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Assicurazione in forma di Vita Intera

Documento informativo precontrattuale aggiuntivo
per i prodotti d'investimento assicurativi
(DIP Aggiuntivo IBIP)
Impresa: Sara Vita Spa

Prodotto: SaraSceltaPiu (tariffe 171G e 171U)

Contratto: Multiramo Rami Assicurativi: | e 1l

Data di realizzazione del DIF Aggiuntivo IBIP: 20/05/2024
il presente DIP Aggiuntivo |IBIP & I'ultimo disponibile

Il presente documento contiene informazioni aggiuntive e complementari rispetto a quelle presenti nel
Documento contenente le informazioni chiave per i prodotti di investimento assicurativi (KID) per aiutare il
potenziale Contraente a capire piu nel dettaglio le caratteristiche del prodotto, gli obblighi contrattuali e la
situazione patrimoniale dell’lmpresa.

Il Contraente deve prendere visione delle Condizioni di Assicurazione prima della sottoscrizione del contratto.

Sara Vita Spa, sede legale e direzione generale: Via Po 20 - 00198 Roma; tel. 06.84.751- sito internet: www.sara.it -
e-mail: saravita@sara.it, info@sara.it e PEC: saravita@sara.telecompost.it.

Sara Vita Spa, di seguito Impresa, fa parte del Gruppo Sara - iscritto all'Albo dei Gruppi assicurativi al numero 001 -
ed é soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del Socio Unico Sara Assicurazioni Spa - Assicuratrice Ufficiale
dell'’Automobile Club d'ltalia.

L'Impresa & autorizzata all'esercizio delle assicurazioni e riassicurazioni vita con DMICA n.16724 del 20/06/86 e risulta
iscritta all'Albo delle imprese assicurative al numero 1.00063.

Con riferimento all’ultimo bilancio d’esercizio redatto ai sensi dei principi contabili vigenti, 'ammontare del patrimonio
netto & pari a 147,65 milioni di euro, di cui:

e capitale sociale: 76 milioni di euro

o totale delle riserve patrimoniali: 71,65 milioni di euro.

Si rinvia alla relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria dell’lImpresa (SFCR) disponibile sul sito
internet www.sara.it.

Il requisito patrimoniale di solvibilita & pari a 51,20 milioni di euro, il requisito patrimoniale minimo di solvency € pari a
13,07 milioni di euro, I'importo dei fondi propri ammissibili alla loro copertura & pari a 203,63 milioni di euro e il valore
dellindice di solvibilita (solvency ratio) dell'lmpresa & pari a 398%.

Al contratto si applica la legge italiana.

s
J QUALI SONO LE PRESTAZIONI?

Il contratto prevede una prestazione in forma di capitale ottenuta dalla somma di due componenti:

e la componente rivalutabile collegata ai risultati della Gestione Separata FONDO PIU, gestione patrimoniale
separata e autonoma dalle altre attivita dell'Impresa e disciplinata da un apposito Regolamento

o la componente Unit direttamente collegata al valore delle quote del Fondo Interno SARA SCELTA PIU
SOSTENIBILE - gestione patrimoniale separata e autonoma dalle altre attivita dellImpresa e disciplinata da un
apposito Regolamento.

La prestazione prevista dal contratto, riportata anche nel KID, & la prestazione in caso di decesso dell’Assicurato,
un importo pari alla somma del:

e capitale assicurato rivalutato

e capitale variabile.

Il contratto prevede la corresponsione di un premio unico e la possibilita di effettuare versamenti aggiuntivi in corso di
contratto.
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In fase di sottoscrizione del contratto il Contraente, in base al proprio profilo di rischio e all’orizzonte minimo di
investimento consigliato, sceglie una specifica ripartizione percentuale del premio unico tra la Gestione
Separata e il Fondo Interno.

Sono previsti dei limiti minimi e massimi da rispettare, di seguito illustrati:

Gestione Separata Fondo Interno
FONDO PIU SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE
minimo 0% minimo 25%
massimo 75% massimo 100%

In corso di contratto, gli eventuali versamenti aggiuntivi sono allocati in base alla ripartizione percentuale tra la
Gestione Separata e il Fondo Interno decisa dal Contraente al momento del versamento.

Anche per i versamenti aggiuntivi valgono gli stessi limiti illustrati nella tabella.

E prevista una maggiorazione caso morte che va ad incrementare il solo capitale variabile: questa & ottenuta
applicando a tale capitale variabile una percentuale che decresce al crescere dell’eta dell’Assicurato alla data di
decesso, cosi come illustrato nella tabella che segue:

eta dell’Assicurato alla fino a da 70 fino da 80 anni
data del decesso (anni) 69 anni a 79 anni e oltre

% di maggiorazione

0, 0 o
del capitale variabile 5% 2% 1%

Tale maggiorazione:

e non puod mai risultare superiore a Euro 50.000

e viene riconosciuta nel caso siano trascorsi almeno 6 mesi tra la data di decorrenza del contratto e quella di
decesso.

Il Contraente, trascorsi 3 mesi dalla data di decorrenza del contratto, ha la facolta di chiedere all'lmpresa di modificare
la composizione del proprio investimento tra il Fondo Interno e la Gestione Separata (switch).

Il Contraente puo, infatti, richiedere che:

e una percentuale del capitale variabile allocato nel Fondo Interno sia investito nella Gestione Separata

e una percentuale del capitale assicurato allocato nella Gestione Separata sia investita nel Fondo Interno.

Resta in ogni caso il vincolo che in Gestione Separata debba essere investito al massimo il 75% della prestazione

complessiva del contratto, calcolata nel momento dell’operazione di switch.

E possibile per il Contraente richiedere che l'importo liquidato a seguito del riscatto totale venga convertito in una

rendita annua vitalizia immediata rivalutabile, erogabile ai Beneficiari designati:

e finché I'Assicurato sia in vita

e in modo certo nei primi 5 0 10 anni e successivamente finché I'Assicurato sia in vita

e su due teste: alla prima testa finché I'Assicurato sia in vita e, successivamente, in misura totale o parziale, finché
sia in vita l'altro soggetto (seconda testa).

Il prodotto prevede, inoltre, la corresponsione di un Bonus iniziale nel caso in cui I'eta dell’Assicurato, alla decorrenza
di ogni singolo versamento, risulti inferiore a 76 anni: tale Bonus iniziale & da riconoscere al capitale complessivo
(capitale assicurato e capitale variabile) in corrispondenza di ogni versamento.

La percentuale di incremento & determinata, sulla base di Classi di Versamento Potenziali, in funzione di quanto il
Contraente stima di investire complessivamente nel prodotto.

L'lmpresa mette a disposizione - nel sito www.sara.it - sia il Regolamento della Gestione Separata FONDO PIU che il
Regolamento del Fondo Interno SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE.

CHE COSA NON E ASSICURATO?

Rischi esclusi | Non sono previste esclusioni alla garanzia della copertura assicurativa.

m Cl SONO LIMITI ALLA COPERTURA?

La prestazione prevede un periodo di limitazione della copertura del rischio relativamente alla sola maggiorazione
caso morte afferente alla componente Unit: infatti, qualora il decesso dell’Assicurato avvenga entro i primi 6 mesi dalla
data di decorrenza del contratto, I'lmpresa - ad eccezione di alcuni specifici eventi, espressamente indicati nelle
Condizioni di Assicurazione - non corrisponde alcuna maggiorazione ma il solo capitale variabile, a cui si somma il
capitale assicurato afferente alla componente Rivalutabile.

La prestazione non prevede eventuali periodi di sospensione della copertura del rischio.
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CHE OBBLIGHI HO? QUALI OBBLIGHI HA L’'IMPRESA?

Che cosa fare
in caso di evento?

Dichiarazioni
inesatte e reticenti

Denuncia: distintamente per le ipotesi di richiesta di liquidazione, la documentazione

che gli aventi diritto - Contraente, Beneficiari designati, referente terzo e vincolatario

(se il contratto presenta un vincolo) - devono presentare all'lmpresa é riferita a:

o prestazione in caso di decesso dellAssicurato (Beneficiari, referente terzo,
vincolatario)

e valore di riscatto, totale e parziale (Contraente, vincolatario)

e recesso (Contraente, vincolatario).

Relativamente alla modalita di richiesta di liquidazione, gli aventi diritto possono:

e recarsi dall’'lntermediario, presso cui & collocato il contratto, ed effettuare la richiesta

e inviare la richiesta di liquidazione, corredata dal codice IBAN su cui effettuare il
bonifico, direttamente a Sara Vita Spa Via Po 20, 00198 Roma.

In entrambi i casi gli aventi diritto devono allegare alla richiesta tutta la

documentazione necessaria all'Impresa per poter effettuare la liquidazione.

In ogni caso I'Impresa si riserva di richiedere eventuale ulteriore documentazione

ritenuta necessaria ai fini della liquidazione.

Prescrizione: i diritti derivanti dal contratto si prescrivono in 10 anni dal giorno in cui si
e verificato il fatto su cui il diritto si fonda (Art.2952 del Codice Civile).
Tr rso tal ri in i_om richiesta di liquidazione, I'lmpr

obbligata a versare la prestazione in un apposito Fondo di cui all'Art.1, comma 343
llaLe n.266/2 s ive modifich integrazioni.

Erogazione della prestazione: I'Impresa, una volta accertata I'effettiva esistenza
dell'obbligo di pagamento e individuati con esattezza gli aventi diritto, mette a
disposizione la somma dovuta entro 30 giorni dal ricevimento della richiesta e della
documentazione completa.

Decorso tale termine e a partire dal medesimo, sono dovuti gli interessilegali a
favore degli aventi diritto.

Il prodotto, in termini generali, non prevede che le dichiarazioni inesatte e le reticenze
del Contraente o dell'Assicurato - relative alle circostanze che influiscono sulla
valutazione del rischio - possano comportare la perdita del diritto alla prestazione e la
cessazione del contratto.

Nello specifico, in riferimento alla maggiorazione caso morte - afferente alla sola
componente Unit - rileva la sola dichiarazione dell’eta dell’Assicurato, che deve essere
esatta, pena la rettifica della prestazione.

QUANDO E COME DEVO PAGARE?

Premio

[l contratto prevede il pagamento di un premio unico.

L'importo da corrispondere viene determinato dal Contraente in base ai suoi obiettivi in
termini di ammontare della prestazione, non rilevando per la sua determinazione alcuna
componente demografica o alcuna caratteristica prettamente assicurativa (eta, stato di
salute, abitudini di vita, attivita professionali e sportive svolte dall'Assicurato).

Fin dal giorno successivo della data di perfezionamento del contratto € possibile
corrispondere dei versamenti aggiuntivi.

L'Impresa, a seguito di ogni richiesta, si riserva il diritto di accettare o meno
ciascun versamento aggiuntivo.

Gli importi minimi e massimi dei versamenti sono illustrati di seguito:

tipologia dei versamenti |m_p?rto |mpo_rto
minimo massimo

premio unico Euro 10.000 Euro 2.000.000

versamenti aggiuntivi Euro 5.000 Euro 1.000.000

In ogni caso, la somma complessiva che il Contraente pud corrispondere in corso di
contratto non deve risultare superiore a Euro 4.000.000.

La modalita di pagamento & tra quelle previste nel quadro della normativa vigente.

Per il presente contratto i versamenti vengono corrisposti dal Contraente all'lmpresa
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Rimborso

Sconti

tramite bonifico intestato all’'lmpresa sul conto direzionale dedicato.

Le spese relative al mezzo di pagamento gravano sul Contraente.
Non & ammesso in alcun caso il pagamento dei premi in contanti.

Il Contraente ha diritto al rimborso del versamento nel solo caso di recesso del contratto,
nei termini e con le modalita illustrate al successivo punto “Recesso”.

Vengono previste delle condizioni di maggior favore - sconti sui costi - in caso di
specifiche convenzioni stipulate dall'lmpresa.

QUANDO COMINCIA LA COPERTURA E QUANDO FINISCE?

Durata

Sospensione

La durata del presente contratto - intendendosi con essa l'arco di tempo durante il
quale sono in vigore le prestazioni - coincide con la vita dell’Assicurato.

Non & prevista la possibilita di sospendere la garanzia.

m COME POSSO REVOCARE LA PROPOSTA, RECEDERE O RISOLVERE IL CONTRATTO?

Revoca | !l Contraente, nella fase che precede la conclusione del contratto, pud chiedere di
revocare la proposta; tale facolta deve essere esercitata mediante invio di una lettera
raccomandata A.R. indirizzata a Sara Vita Spa Via Po 20, 00198 Roma.

Recesso | |l Contraente pud recedere dal contratto entro 30 giorni dal momento in cui ha avuto
conferma che il contratto € concluso.
Il recesso deve essere esercitato mediante invio di una lettera raccomandata A.R.
indirizzata a Sara Vita Spa Via Po 20, 00198 Roma.
A decorrere dalle ore 24 del giorno di spedizione della comunicazione - quale risulta
dal timbro postale di invio - il recesso libera entrambe le Parti da qualsiasi obbligazione
futura derivante dal contratto.
Entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione I'lmpresa rimborsa al Contraente
un importo pari alla somma:
e della quota parte dei versamenti afferenti alla Gestione Separata
e del capitale variabile riferito alla quota parte dei versamenti afferenti al Fondo
Interno, maggiorato del caricamento applicato.
Tale somma viene rimborsata al Contraente al netto della quota parte del versamento
relativo al periodo per il quale il contratto ha avuto effetto, relativamente al rischio
COrso.
Risoluzione | Non é prevista la facolta di risolvere il contratto.
‘;@ SONO PREVISTI RISCATTI O RIDUZIONI? riscatto: Sl x NO o

Valori di riscatto
e riduzione

Trascorsi interamente 12 mesi dalla data di decorrenza del contratto il Contraente
puo richiedere I'anticipata risoluzione dello stesso e la conseguente liquidazione
del valore di riscatto, che si ottiene come somma del:

e capitale assicurato da riscattare

e capitale variabile,

cosi come determinati alla data di richiesta.

La somma cosi ottenuta viene ridotta applicando ad essa le commissioni di uscita
variabili in funzione del periodo interamente trascorso dalla data di decorrenza del
contratto.

Le commissioni di uscita - indicate nella tabella presente nella sezione “Costi” che
segue - che sono applicate con riferimento a ciascun versamento - premio unico o
versamento aggiuntivo - variano in base all’anzianita del versamento stesso, ossia in
base al periodo interamente trascorso tra la data di decorrenza di ciascun versamento e
la data di ricevimento della richiesta di riscatto.

Tali commissioni si azzerano quando il periodo interamente trascorso dall’entrata in
vigore del contratto diventa pari o superiore a 5 anni.
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Relativamente al capitale assicurato da riscattare non é prevista alcuna garanzia di
minimo, a meno che la richiesta non venga effettuata in un intervallo, definito intervallo
di riscatto garantito, previsto ogni 5 anni dalla data di decorrenza del contratto.

Infatti, ogni 5 anni tale intervallo & attivo per i 90 giorni successivi alla data di ricorrenza
annuale: se e solo se viene richiesta la liquidazione di riscatto in questo intervallo, il
valore di riscatto totale non pu® essere inferiore al capitale iniziale assicurato relativo a
ciascun versamento, al netto degli eventuali riscatti parziali precedentemente liquidati.
Diversamente, al di fuori di questo intervallo, il valore di riscatto viene riconosciuto
senza garanzia di minimo.

Con le medesime modalita, condizioni economiche e termini previsti per il riscatto
totale, il Contraente puo richiedere anche il riscatto in misura parziale.

In questo caso, al fine di minimizzare 'ammontare delle commissioni di uscita a carico
del Contraente, si applica il criterio mediante il quale, alla porzione di capitale richiesta,
vengono attribuite innanzitutto le commissioni di uscita associate al versamento con
maggiore anzianita, determinate in funzione del periodo interamente trascorso tra la
data di decorrenza di ogni singolo versamento e la data di richiesta di riscatto.

Potrebbe accadere che - in relazione all'epoca in cui viene esercitata la facolta di
riscatto e all'importo del versamento - il valore di riscatto risulti inferiore a quanto
corrisposto.

Non si prevede la facolta di riduzione e il riconoscimento del relativo valore.

Non si prevede la facolta di riattivare il contratto.

E possibile gestire 'operazione di richiesta e liquidazione del riscatto totale o parziale
anche utilizzando in autonomia:

e la propria area riservata

e la app SaraConMe.

Richiesta | Per maggiori informazioni il Contraente pud rivolgersi a:
di informazioni | Sara Vita Spa - Gestione Portafoglio Vita Individuali
Via Po 20, 00198 Roma
numero verde Sara 800.095.095 (lun - ven dalle 8,30 alle 19)
indirizzo e-mail: portafoglio.bancassicurazione@sara.it.

s
‘& A CHI E RIVOLTO QUESTO PRODOTTO?

SaraSceltaPiu ¢ rivolto ad un cliente sia persona fisica che persona giuridica, che ricerca un investimento del
proprio capitale in linea con la propria propensione al rischio, resa esplicita dalla scelta di una definita combinazione
tra Gestione Separata e Fondo Interno.

Al cliente viene richiesto di avere, almeno:

e un’approfondita conoscenza sul funzionamento di Fondi o prodotti strutturati e una significativa esperienza in
tali strumenti finanziari da almeno 5 anni

e un’alta capacita di sopportare le perdite del capitale investito

e una media tolleranza al rischio, con accettazione di fluttuazioni media dell’investimento.

Il prodotto & adatto ad un Assicurato che, alla data di decorrenza del contratto, rientri nei limiti di eta di seguito indicati:

eta dell’Assicurato alla data di decorrenza

eta minima: 18 anni eta massima: 90 anni
(eta effettiva) (eta assicurativa)

Dove per eta assicurativa si intende quella calcolata nell’ipotesi che I'Assicurato mantenga la medesima eta nei 6 mesi
che precedono e seguono la data del suo compleanno.

Il prodotto &, inoltre, adatto a clienti che - in funzione dell'allocazione scelta tra Gestione Separata e Fondo Interno -
sono interessati a investire in attivi selezionati che promuovono, tra le altre, anche caratteristiche ambientali, sociali e
di governance.
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. QUALI COSTI DEVO SOSTENERE?

Per un’informazione dettagliata sui costi si deve far riferimento alle indicazioni presenti nel KID.
Ad integrazione delle informazioni del KID, si indicano di seguito i costi a carico del Contraente.

costi per riscatto

| costi - commissioni di uscita - da applicare al contratto in caso di richiesta di liquidazione per riscatto, totale o
parziale, sono applicati con riferimento a ciascun premio versato e variano in base all’anzianita del premio stesso -
unico o aggiuntivo - cioé in base al periodo interamente trascorso tra la data di decorrenza di ciascun premio e la data
di ricevimento della richiesta di riscatto totale o parziale.

Di seguito si illustrano le commissioni di uscita al variare del periodo interamente trascorso:

periodo interamente . . . 5 anni
trascorso, almeno 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni e oltre
commissioni di uscita 4% 2,5% 1% 0,5% -

La commissione di uscita da applicare ai capitali corrispondenti a versamenti aggiuntivi per i quali non siano
interamente trascorsi 12 mesi € pari al 4,25%.

Se il periodo interamente trascorso risulta essere di almeno 5 anni, non viene applicata alcuna commissione di uscita.
In caso di riscatto parziale si applica il criterio mediante il quale alla porzione di capitale richiesta vengono attribuite
innanzitutto le commissioni di uscita associate al versamento con maggior anzianita.

costi per I’erogazione della rendita di opzione

la rendita annua vitalizia immediata di opzione & determinata e corrisposta alle condizioni della tariffa in vigore al
momento della richiesta, a condizione che I'Assicurato risulti in vita alla data di scadenza di ciascuna rata.

Di conseguenza, al momento della redazione del presente DIP Aggiuntivo IBIP non & possibile determinare i costi
dell’operazione.

costo per 'operazione di switch

nel corso di ciascun anno assicurativo:

e i primi due switch sono gratuiti

e dal terzo switch il costo & pari a Euro 10.

costi di intermediazione

Essendo SaraSceltaPiu un prodotto di nuova commercializzazione, alla data di redazione del presente DIP Aggiuntivo
IBIP la quota parte, in valore percentuale, dei costi percepita dall'lntermediario viene stimato sulla base di quanto
stabilito dalle convenzioni di collocamento e risulta essere pari a circa il 50,68%.

0 QUALI SONO | RISCHI E QUAL E IL POTENZIALE RENDIMENTO?

componente rivalutabile
ciascun capitale assicurato iniziale & ottenuto come quota parte afferente alla Gestione Separata di ciascun
versamento corrisposto dal Contraente.

Relativamente alla prestazione in caso di decesso dell’Assicurato:

e il capitale assicurato iniziale - al netto di eventuali riscatti parziali effettuati in corso di contratto - rappresenta il
valore minimo della prestazione garantita dall'Impresa

e il 31/12 di ciascun anno il rendimento finanziario realizzato dalla Gestione Separata FONDO PIU viene
riconosciuto al contratto, a titolo di partecipazione agli utili, sotto forma di rivalutazione del capitale assicurato.
La misura annua di rivalutazione - risultato dell'operazione di rivalutazione - viene applicata al capitale assicurato
in essere, comprensivo di quello derivante da precedenti rivalutazioni e al netto di eventuali liquidazioni di riscatto
parziale effettuate nel corso dell'anno assicurativo.
Alla data di redazione del presente DIP Aggiuntivo IBIP, sulla base degli attuali livelli di tassi di rendimento, la
misura annua di rivalutazione € pari al massimo tra:
e 0% (nel caso in cui il rendimento finanziario risulta essere pari o minore della commissione di gestione,

trattenuta dall'lmpresa, pari all’1,3%)

e la differenza tra il rendimento della Gestione Separata e la commissione di gestione, pari all’1,3%

e il meccanismo di rivalutazione del capitale assicurato garantisce il consolidamento annuale delle rivalutazioni, in
quanto queste, una volta accreditate al contratto, restano definitivamente acquisite.
Di conseguenza, negli anni successivi, tale capitale assicurato non pud mai diminuire.
E possibile una diminuzione del capitale assicurato solo nel caso in cui vengano effettuate delle liquidazioni per
riscatto parziale nel corso di validita del contratto.
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La misura annua di rivalutazione minima garantita riconosciuta al contratto & pari allo 0% per la sola prestazione in
caso di decesso dell’Assicurato.

Relativamente alla richiesta di liquidazione per riscatto nel periodo indicato come intervallo di riscatto garantito,
ogni 5 anni dalla data di decorrenza del contratto: il capitale assicurato iniziale - al netto di eventuali riscatti parziali
effettuati in corso di contratto - rappresenta il valore minimo della prestazione garantita dall'Impresa.

In caso di richiesta di liquidazione di riscatto al di fuori dell’intervallo di riscatto garantito non & prevista né
alcuna misura annua di rivalutazione minima garantita né alcun consolidamento annuale del capitale.

Di conseguenza, la misura annua di rivalutazione pu0 risultare anche negativa e il Contraente deve essere

consapevole che:

e resta a suo carico il rischio di una misura annua di rivalutazione negativa

e deve accettare un grado di rischio variabile nel tempo che potrebbe comportare - in caso di liquidazione per riscatto
totale o decesso - una prestazione complessiva inferiore ai versamenti corrisposti

componente Unit

relativamente alla quota parte di ciascun versamento afferente al Fondo Interno, il capitale variabile e collegato al
valore unitario delle quote che, a loro volta, dipendono dalle oscillazioni di prezzo delle attivita finanziarie sottostanti, di
Cui esse sono rappresentazione.

Riguardo la quota parte dell'investimento collegata al Fondo Interno, il Contraente deve essere consapevole che

I'Impresa non offre alcuna garanzia di capitale o di rendimento minimo e di conseguenza:

e resta a suo carico il rischio di oscillazione nel tempo del valore unitario delle quote

e deve accettare un grado di rischio variabile nel tempo che potrebbe comportare - in caso di liquidazione per riscatto
totale o decesso - una prestazione complessiva inferiore ai versamenti corrisposti.

Di conseguenza il Contraente, sottoscrivendo il contratto, & esposto ai seguenti principali fattori di rischio di natura
finanziaria:

tipologia di rischio caratteristiche della tipologia di rischio

rischio specifico | & il rischio, tipico dei titoli di capitale (es. azioni), collegato alla variabilita dei loro
prezzi, risentendo gli stessi delle aspettative di mercato sulle prospettive di andamento
economico dell'emittente

rischio generico | ¢ il rischio, tipico dei titoli di capitale, collegato alla variabilita dei loro prezzi, risentendo
o sistematico | gli stessi delle fluttuazioni dei mercati sui quali tali titoli sono negoziati

gli investimenti in queste tipologie di strumenti finanziari possono risultare rischiosi a
. Ly . causa delle caratteristiche degli strumenti finanziari in cui prevedono di investire (ad
rischio di investimento . . . e . o . .
- . esempio Fondi che investono solo in titoli emessi da societa operanti in un particolare
in quote di OICR L . . . ) N : .
settore o in titoli emessi da societa aventi sede in determinati Stati) oppure a causa di
una insufficiente diversificazione degli investimenti
e il rischio, tipico dei titoli di debito (es. obbligazioni), connesso all'eventualita che
rischio | I'emittente, per effetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia in
di controparte [ grado di pagare gli interessi o di rimborsare il capitale; il valore del titolo risente di tale
rischio variando al modificarsi delle condizioni creditizie dell'emittente

e il rischio, tipico dei titoli di debito, collegato alla variabilita dei loro prezzi derivante dalle
fluttuazioni dei tassi d'interesse di mercato; queste ultime, infatti, si ripercuotono sui
prezzi (e quindi sui rendimenti) di tali titoli in modo tanto pit accentuato, soprattutto nel
caso di titoli a reddito fisso, quanto piu lunga € la loro vita residua: un aumento dei tassi
di mercato comportera una diminuzione del prezzo del titolo stesso e viceversa

la liquidita di uno strumento finanziario consiste nella sua attitudine a trasformarsi
prontamente in moneta senza perdita di valore.

Essa dipende in primo luogo dalle caratteristiche del mercato in cui il titolo & trattato
rischio di cambio | relativo alle attivita comprese nel Fondo Interno denominate in valuta estera

relativi ai mutamenti della situazione politico-finanziaria o a quelli che possono aversi in
campo normativo - civile e fiscale - nei paesi di appartenenza degli enti emittenti.

rischio
di interesse

rischio
di liquidita

altri fattori di rischio

COME POSSO PRESENTARE | RECLAMI E RISOLVERE LE CONTROVERSIE?

Alllmpresa | Eventuali reclami possono essere indirizzati a:
assicuratrice | Sara Vita Spa- Direzione Affari Legali e Societari - Funzione Reclami
Via Po, 20 -00198 Roma - Italia
Fax 06.8475259 e Mail: gest.reclami@sara-vita.it

L'impresa dovra fornire un riscontro entro 45 giorni dal ricevimento del reclamo
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Nel caso in cui il reclamo presentato all'lmpresa abbia esito insoddisfacente o risposta
tardiva, & possibile rivolgersi all'lVASS via del Quirinale 21, 00187 Roma,
fax 06 42133206, PEC ivass@pec.ivass.it. Info su: www.ivass.it .

Per reclami riconducibili alla corretta redazione del KID e la distribuzione di prodotti di
investimento assicurativo da parte di banche e altri intermediari finanziari, alla
CONSOB via G.B. Martini 3, 00198 Roma, fax 06 8416703 - 06 8417707, PEC

consob@pec.consob.it. Info su: www.consob.it.
Le modalita di richiesta sono quelle indicate da IVASS o CONSOB nei rispettivi siti.

PRIMA DI RICORRERE ALL’AUTORITA GIUDIZIARIA E POSSIBILE AVVALERSI DI SISTEMI
ALTERNATIVI DI RISOLUZIONE DELLE CONTROVERSIE, QUALLI:

Mediazione

Negoziazione assistita

Altri sistemi alternativi
di risoluzione delle
controversie

REGIME FISCALE

Trattamento
fiscale applicabile al
contratto

Interpellando un Organismo di Mediazione tra quelli presenti nell’elenco del Ministero
della Giustizia, consultabile sul sito www.giustizia.it (Legge n.98/13).

Tramite richiesta del proprio avvocato all'Impresa.

In caso di controversie riferite alla quota parte della prestazione afferente al Fondo
Interno, componente Unit, il Contraente pud rivolgersi anche all’Arbitro per le
controversie finanziarie (ACF).

Si rimanda al sito di ACF www.acf.consob.it per le informazioni di dettaglio sui tempi e
le modalita del reclamo. Per la risoluzione delle liti transfrontaliere & possibile
presentare reclamo alllVASS o direttamente al sistema estero competente chiedendo
I'attivazione della procedura FIN-NET.

I sistema competente €& individuabile accedendo al sito internet:

http://ec.europa.eu/info/fin-net.

Le informazioni che seguono fanno riferimento alla normativa fiscale in vigore alla data
di redazione del presente documento e applicabile al Contraente che, al momento della
stipulazione del contratto, risulta essere residente o avere sede legale in Italia.

Nel caso in cui il Contraente trasferisca la propria residenza o sede legale in un altro
Stato membro dell'Unione Europea potrebbe risultare necessario applicare la disciplina
fiscale dello Stato di destinazione e, di conseguenza, I'lmpresa potrebbe essere tenuta
a gestire i vari adempimenti e il pagamento delle imposte e degli oneri eventualmente
dovuti ai sensi della disciplina fiscale del nuovo Stato. Per permettere ad essa una
corretta valutazione e gestione di tali aspetti IIlmpresa chiede al Contraente di
comunicarle obbligatoriamente e per iscritto I'avvenuto cambio di residenza o di sede
legale entro e non oltre 30 giorni dall'intervenuto trasferimento.

In caso di mancata comunicazione I'lmpresa potrebbe far valere sul Contraente il suo
diritto di rimborso, nel caso in cui I'amministrazione finanziaria dello Stato di
destinazione muova ad essa delle contestazioni.

E dunque buona norma per il Contraente dotarsi di una consulenza fiscale indipendente
che valuti I'eventuale diverso trattamento fiscale dello Stato di destinazione.

Vengono comunque di seguito dettagliate le norme applicabili alla tipologia di contratto
di Assicurazione sulla Vita cui il presente documento si riferisce.

Imposta sui premi
| premi corrisposti per le Assicurazioni sulla Vita non sono soggetti ad alcuna imposta.

Detraibilita fiscale dei premi

Sul versamento corrisposto non si prevede alcuna detrazione.

Tassazione delle somme assicurate

Le somme corrisposte dall'lmpresa in dipendenza di contratti di Assicurazione sulla

Vita:

e se corrisposte in caso di morte dell'Assicurato non costituiscono reddito
imponibile per la sola quota parte afferente alla copertura del rischio di premorienza
(rischio demografico) e sono esenti dall'imposta sul reddito delle persone fisiche e
dall'imposta sulle successioni (ai sensi dell'Art.34 del D.P.R. 601/73, del comma 2
Art.6 del D.P.R. 917/86 e successive modifiche e integrazioni

e se corrisposte a seguito di riscatto - sia totale che parziale - costituiscono reddito
imponibile per la sola quota ottenuta come differenza, se positiva - definita
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rendimento - tra il capitale maturato e l'ammontare dei versamenti corrisposti

(quest’ultimo eventualmente riproporzionato in caso di precedenti riscatti parziali) e

pertanto sono soggette ad un'imposta sostitutiva, la cui aliquota & attualmente pari al

26%, su tale differenza

e se corrisposte a titolo di rendita annua vitalizia rivalutabile, sono tassate come
segue:

e la rendita iniziale € ottenuta convertendo il valore finale al netto dell'imposta
sostitutiva, la cui aliquota & attualmente pari al 26%, applicata sulla differenza, se
positiva, tra il capitale maturato e I'ammontare dei premi versati

e sulla differenza tra ciascuna rata di rendita annua vitalizia rivalutata e la
corrispondente rendita calcolata senza tenere conto di alcun rendimento
finanziario, si applica un'imposta sostitutiva, la cui aliquota & attualmente del
26%.

In termini generali I'aliquota dell'imposta sostitutiva non & propriamente pari al 26% ma

e di fatto variabile tra il 12,5% e il 26% in funzione del peso dei Titoli di Stato ed

equiparati contenuti nelle linee di investimento, come indicato nel punto successivo.

Per la tassazione delle somme corrisposte, infatti,vale quanto segue:

e il reddito imponibile di cui sopra viene ridotto nel caso in cui tra gli attivi a copertura
delle riserve matematiche siano compresi titoli pubblici ed equivalenti.

Di conseguenza, il Contraente beneficia indirettamente della minore tassazione dei

proventi di tali titoli pubblici ed equivalenti, con effetto sostanzialmente analogo a

quello che si produrrebbe in caso di investimento diretto negli stessi titoli

e la quota di titoli pubblici ed equivalenti presenti negli attivi a copertura delle riserve
matematiche viene determinato ogni anno dall’lmpresa

e ['Impresa non applica la ritenuta dell'imposta sostitutiva sui proventi - rendimento -
corrisposti a soggetti che esercitano attivita d'impresa

e [|'Impresa non applica l'imposta sostitutiva anche nel caso in cui i proventi siano

corrisposti a persone fisiche o ad enti non commerciali che abbiano stipulato il

contratto di Assicurazione sulla Vita nell'ambito di un'attivita commerciale; in tal caso

€ necessario che gli interessati presentino all'lmpresa una dichiarazione della
sussistenza di tale requisito.

Oneri fiscali

Gli oneri fiscali di legge relativi al contratto sono a carico del Contraente, dei Beneficiari
designati e/o del vincolatario.

La totalita delle liquidazioni previste dal contratto si intendono al lordo degli oneri fiscali,
quando presenti.

Imposta di bollo

Il contratto, relativamente alla sola componente Unit, &€ soggetto ad un’imposta di bollo
calcolata annualmente nella misura dello 0,2% sulle comunicazioni periodiche relative
ai prodotti finanziari (di cui al comma 2-ter dell’art.13 della Tariffa, Parte I, allegata al
DPR 642/72).

L'imposta di bollo viene calcolata al termine di ciascun anno solare e applicata al
momento della liquidazione: recesso, riscatto totale o parziale, decesso dell’Assicurato.

Rischi di sostenibilita e valutazione impatti sul rendimento

Relativamente alla Gestione Separata FONDO PIU:

Il Gruppo Sara integra i fattori di sostenibilita, ovvero le tematiche ambientali, sociali e di governance nei processi
decisionali relativi agli investimenti, al fine di gestire efficacemente i rischi presenti all'interno del proprio portafoglio con
I'obiettivo di creare valore nel lungo periodo per I'lmpresa, gli stakeholder, 'ambiente e la Societa. In particolare, il
Gruppo si & dotato di una Politica in materia di investimenti responsabili, i cui principi sono consultabili al seguente link:
www.sara.it/sostenibilita.

Il Gruppo Sara ha posto attenzione alla valutazione dei rischi di sostenibilita dalla quale non emergono impatti rilevanti
sui rendimenti a livello di portafoglio.

Il Gruppo Sara ha individuato regole e impegni, con I'obiettivo di raggiungere un’elevata qualita degli asset investiti in
termini di sostenibilita. La strategia di investimento sostenibile & implementata differenziando gli approcci per tipologia
di strumento finanziario ed emittente.

Per gli Emittenti Governativi, si ritiene prioritario investire in Paesi che rispettano le principali norme e standard
internazionali al fine di valorizzare I'impegno delle nazioni su temi di carattere ambientale, sociale e di governance e
viene verificata I'adesione alle principali norme e standard internazionali, quali, ad esempio, la Dichiarazione
Universale dei Diritti Umani, la Convenzione ILO - Organizzazione Internazionale del Lavoro, UNFCCC - la
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Convenzione quadro delle Nazioni Unite sui cambiamenti climatici, la Convenzione per la Protezione dello Strato
d’Ozono, la Convenzione di Basilea sul controllo dei movimenti oltre frontiera di rifiuti pericolosi e della loro
eliminazione.

Per gli Emittenti Corporate & prevista I'adozione di liste di esclusione che limitano l'universo investibile escludendo
ex-ante linvestimento in societa che operano in determinati settori quali, ad esempio, gioco d’azzardo, tabacco,
produzione di armi non convenzionali e pornografia. Oltre al principio di esclusione & previsto un processo di analisi
interna volto a valutare I'emittente in relazione alle performance ambientali, sociali e di governance.

Per gli O.I.C.R. e F.ILA. ¢ prevista la verifica dell’adesione ai Principi per I'lnvestimento Responsabile - PRI, e la
sottoscrizione dei principi PRI rappresenta un fattore di preferenza in fase di selezione.

Il Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019, relativo all'informativa
sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR) disciplina - tra
l'altro - gli adempimenti informativi che i prodotti di investimento assicurativo (IBIPs) devono rendere qualora adottino
una politica di investimento volta a promuovere caratteristiche ambientali o sociali o che abbia come obiettivo
investimenti sostenibili, ossia quello di produrre effetti positivi per 'ambiente e la societa.

Relativamente al FONDO PIU il prodotto non adotta politiche di investimento che intendano promuovere
caratteristiche ambientali o sociali o abbiano come obiettivo investimenti sostenibili secondo la disciplina di tale
Regolamento ai sensi degli articoli 8 e 9 del Regolamento (UE) 2019/2088.

Gli investimenti sottostanti a FONDO PIU non tengono conto dei criteri dell’'UE per le attivita economiche ecosostenibili
ai sensi dell’articolo 7 del Regolamento (UE) 2020/852 Regolamento Tassonomia -Taxonomy Regulation - TR.

In virtu dell’attenzione del Gruppo Sara alle tematiche ESG, Sara Vita analizza e monitora i principali effetti negativi,
con l'obiettivo di una graduale diminuzione di tali effetti. In linea con quanto disposto dal Regolamento (UE) 2019/2088
e dal Regolamento (UE) 2022/1288, il gruppo Sara provvede a calcolare annualmente almeno i PAI su emittenti
corporate, governativi e investimenti immobiliari individuati come obbligatori dalla normativa di riferimento.

Relativamente al Fondo Interno SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE si rimanda al documento “Informativa
precontrattuale per i prodotti finanziari” che segue.

L’'Impresa ha I'obbligo di trasmettere - entro il 31 maggio di ogni anno - il Documento unico di rendicontazione
della tua posizione assicurativa.

Per il presente contratto I'lmpresa DISPONE di un’area internet dispositiva riservata al Contraente (c.d. HOME

INSURANCE), pertanto, dopo la sottoscrizione, potrai consultare tale area e utilizzarla per gestire
telematicamente il contratto medesimo.
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Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis,
del Regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del Prodotto: SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE
collegato a SaraSceltaPiu
Data di produzione del documento: 03/04/2023

Identificativo della persona giuridica: Sara Vita Spa
codice LEI: 8156004371CB0C756296

CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI

IS [ Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

investimento

sostenibile un
investimento in
un'attivita economica
che contribuisce a un
obiettivo ambientale o
sociale, a condizione
che tale investimento
non arrechi un danno
significativo a nessun
obiettivo ambientale o
sociale e che l'impresa
beneficiaria degli
investimenti rispetti
prassi di buona
governance

La tassonomia
dell'UE & un sistema di
classificazione istituito

O si

[J Effettuera una quota minima di
investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale: pari al(lo) _ %

[] in attivita economiche considerate
sostenibili conformemente alla
tassonomia del’lUE

(] in attivita economiche che non sono
considerate sostenibili conformemente
alla tassonomia del’lUE

[] Effettuera una quota minima di investimenti

sostenibili con un obiettivo sociale: pari

e M No

[] Promuove caratteristiche ambientali

Isociali (A/S) e, pur non avendo come

obiettivo un investimento sostenibile, avra

una quota minima del(lo) __ % di

investimenti sostenibili

[[] con un obiettivo ambientale in attivita
economiche considerate sostenibili
conformemente alla tassonomia dellUE

[[] con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che non sono considerate
sostenibili conformemente alla
tassonomia dellUE

dal regolamento (UE) al(lo) __ % [(] con un obiettivo sociale
2020/852, che
stabilisce un elenco di
attivita economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non
comprende un elenco
di attivita economiche
socialmente sostenibili.
Gli investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
potrebbero risultare
allineati o no alla
tassonomia

Promuove caratteristiche ambientali /sociali
(A/S) ma non effettuera alcun investimento
sostenibile

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Gli aspetti legati alla sostenibilita sono presi in considerazione nella definizione e nell’attuazione
della strategia di investimento, in particolare nella fase di costruzione dell’'universo investibile

investendo principalmente in OICR che rispettano prassi di buona governance ai sensi degli
articoli 8 e 9 del Regolamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

® Quali indicatori di sostenibilita sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non vengono utilizzati indicatori specifici di sostenibilita dal momento che
I'investimento prevalente in OICR ai sensi degli articoli 8 e 9 del Regolamento (UE)
2019/2088 (SFDR) garantisce il rispetto di ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali.
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE, al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse, investe in misura maggiore all'80% della composizione del
portafoglio in OICR qualificati come prodotti ex Articolo 8 e Articolo 9 del Regolamenti UE
2019/2088 “SFDR”.

Per gli investimenti residuali, sono comunque escluse le Imprese che operano in settori
quali:

e gioco d’azzardo

e tabacco

e produzione di armi non convenzionali

e pornografia.

Gli indicatori di
sostenibilita
misurano in che modo
sono rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal prodotto
finanziario
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| principali effetti
negativi sono gli
effetti negativi piu
significativi delle
decisioni di
investimento sui fattori
di sostenibilita relativi
a problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il
personale, il rispetto
dei diritti umani e le
questioni relative alla
lotta alla corruzione
attiva e passiva

sara ()

® Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende
in parte realizzare e in che modo [linvestimento sostenibile contribuisce a tali
obiettivi?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE promuove anche caratteristiche ambientali e/o sociali,
ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile

® |n che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare non arrecano danno significativo a nessun obiettivo di investimento
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE promuove, tra le altre, anche caratteristiche ambientali
e/o sociali, ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile.

In che modo si é tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE non persegue obiettivi di investimento sostenibile, di
conseguenza non si & tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
sostenibilita.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su Imprese e diritti
umani? Descrizione particolareggiata:

SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE promuove anche caratteristiche ambientali e/o
sociali, ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile.

Nello specifico, il rispetto delle linee guida OCSE e dei Principi guida delle Nazioni Unite
su imprese e diritti umani viene garantito attraverso la preventiva scelta di OICR che
integrano i fattori ESG nelle loro politiche di investimento e che escludono possibili
esposizioni ad affari controversi.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un
danno significativo agli obiettivi della tassonomia delllUE, ed & corredata di criteri
specifici dell'UE.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le attivita
economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli
obiettivi ambientali o sociali.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi

sui fattori di sostenibilita?

[] Si, SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE tiene conto dei principali effetti negativi sui fattori di
sostenibilita (“principal adverse sustainability impact” c.d. PAI) mediante la rilevazione e il
monitoraggio di appositi indicatori di natura ambientale e sociale finalizzati a individuare,
secondo un criterio quantitativo, I'effetto che gli strumenti finanziari contenuti nel prodotto
finanziario hanno sul’ambiente e a livello di societa.

I PAIl sono indicatori che hanno lo scopo di rappresentare in che misura le decisioni di
investimento adottate potrebbero impattare negativamente sui fattori di sostenibilita relativi ad
aspetti ambientali e sociali.

[JNo

Qual é la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziari
Il prodotto viene gestito tramite un modello di gestione di tipo attivo, andando a definire in
modo sistematico e adeguato I'asset allocation, volto alla massimizzazione del rendimento con
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La strategiadi
investimento guida le
decisioni di
investimento sulla base
di fattori quali gli
obiettivi di investimento
e la tolleranza al
rischio

Le prassi di buona
governance
comprendono solide
strutture di gestione,
relazioni con il
personale,
remunerazione del
personale e rispetto
degli obblighi fiscali

L’allocazione degli
attivi descrive la
quota di investimenti
in attivi specifici

Le attivita allineate alla
tassonomia sono
espresse in
percentuale di:

o fatturato: quota di
entrate da attivita
verdi delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

spese in conto
capitale (CapEx):
investimenti verdi
effettuati dalle
imprese beneficiarie
degli investimenti, ad
es. per la transizione
verso un'economia
verde

spese operative
(OpEX): attivita
operative verdi delle
imprese beneficiarie
degli investimenti

sara ()

particolare attenzione al parametro di riferimento individuato, dal quale potra comunque
discostarsi anche in modo significativo.

® Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?
Al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse, il Fondo
investira in misura maggiore al'80% della composizione del portafoglio in OICR qualificati
come prodotti ex Articolo 8 e Articolo 9 del Regolamenti UE 2019/2088 “SFDR”.

Per gli investimenti residuali, sono comunque escluse le Imprese che operano in settori
quali:

gioco d’azzardo

e tabacco

e produzione di armi non convenzionali

e pornografia

® Qual é il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati

prima dell’applicazione di tale strategia di investimento?
Non viene considerato un tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti
considerati.

® Qual e la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle Imprese

beneficiarie degli investimenti?

Nelle analisi di valutazione finanziaria degli investimenti SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE
prevede l'investimento prevalente in OICR ex Articolo 8 e Articolo 9 del Regolamenti UE
2019/2088 “SFDR”.

Qual é I'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE deve effettuare investimenti sostenibili per un minimo
dell’80%.

#A
Sostenibili:
100%:

#1 Allineati

con
caratteristiche |
AlS: BO%

Investimenti

#2 Altri: 20%

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario
effettuati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.
#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende:

e la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi
ambientali sociali

e |a sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati
investimenti sostenibili.

® |n che modo I'utilizzo degli strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o

sociali promosse dal prodotto finanziario?
Non sono previsti investimenti in strumenti derivati.

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari SaraSceltaPiu
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Per conformarsi alla
tassonomia dell'UE, i
criteri per il gas fossile
comprendono
limitazioni delle
emissioni e il
passaggio all'energia
da fonti rinnovabili o ai
combustibili a basse
emissioni di carbonio
entro la fine del 2035.
Per I'energia nucleare i
criteri comprendono
norme complete in
materia di sicurezza e
gestione dei rifiuti.

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad altre
attivita di apportare un
contributo sostanziale
a un obiettivo
ambientale

Le attivita di
transizione sono
attivita per le quali
non sono ancora
disponibili alternative
a basse emissioni di
carbonio e che
presentano, tra gli
altri, livelli di
emissione di gas a
effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione

V-
VA

Sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per le
attivita economiche
ecosostenibili a norma
del regolamento (UE)
2020/852

9

sara ()

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE promuove anche caratteristiche ambientali e/o sociali,

ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile allineati alla tassonomia dell UE.

® |l prodotto finanziario investe in attivita connesse al gas fossile e /o all’energia
nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’lUE?

Si Gas fossile
No

Energia nucleare

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti
allineati alla tassonomia dellUE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per
determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane"” alla tassonomia, il primo grafico
mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto
finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra
I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario
diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti 2.
allineati alla tassonomia comprese le
obbligazioni sovrane

Allineamento degli investimenti
allineati alla tassonomia escluse le
obbligazioni sovrane

B allineati alla tassonomia: gas fossile B allineati alla tassonomia: gas fossile
B allineati alla tassonomia: nucleare B allineati alla tassonomia: nucleare
B allineati alla tassonomia (né gas B allineati alla tassonomia (né gas

fossile né nucleare) fossile né nucleare)

non allineati alla tassonomia non allineati alla tassonomia

100% 100%

) i fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sovrane

® Qual é la quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti?
Non & prevista una quota minima di investimenti in attivita di transizione e abilitanti.

Qual é la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
che non sono allineati alla tassonomia del’UE?

Non & prevista una quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non
allineato alla tassonomia UE.

Qual é la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?
SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE promuove anche caratteristiche ambientali e/o sociali,
ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile allineati alla tassonomia dell’ UE.

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri”, qual é il loro
scopo ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Gli investimenti contenuti nella categoria “#2 Altri” sono privi di caratteristiche ambientali e/o
sociali ovvero non dispongono di informazioni su tali caratteristiche.

Questi investimenti perseguono [I'obiettivo di realizzare un opportuno equilibrio e
diversificazione di SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE.

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari SaraSceltaPiu
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Gli indici di
riferimento sono indici
atti a misurare se il
prodotto finanziario
rispetta le
caratteristiche
ambientali o sociali che
promuove.

sara ()

E designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se
questo prodotto finanziario é allineato alle caratteristiche ambientali e/o
sociali che promuove?

E designato un indice di riferimento indirizzato a comparare le performance finanziarie che
non ha tuttavia I'obiettivo di allineare le caratteristiche del portafoglio alle caratteristiche
ambientali e/o sociali.

Nello specifico I'indice di riferimento & composto da:

MSCI World ESG Leaders: 95%
Eonia in Euro: 5%.

In che modo I'indice di riferimento é costantemente allineato a ciascuna delle
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

L'indice di riferimento non & costantemente allineato alle caratteristiche ambientali o
sociali promosse dal prodotto finanziario.

In che modo é garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di
investimento alla metodologia dell'indice?
Non & previsto I'allineamento con la metodologia dell’'indice.

Per quali aspetti I'indice designato differisce da un indice generale di mercato
pertinente?

L'indice designato differisce da un indice generale di mercato poiché punta su aziende
con un profilo ESG piu elevato

Dove é reperibile la metodologia applicata al calcolo dell’indice designato?
La metodologia del calcolo dell'indice & reperibile sul sito ufficiale MSCI.

Dove é possibile reperire on line maggiori informazioni specifiche sul prodotto?
Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web:

www.sara.it/sarasceltapiu

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari SaraSceltaPiu Pag 5 di 5


https://www.sara.it/sarasceltapiu

saravita 2
Societa del Gruppo Sara S a ra Q

SaraSceltaPiu

Contratto di Assicurazione Multiramo, a premio unico
e con possibilita di versamenti aggiuntivi

Condizioni di Assicurazione
comprensive di Glossario

redatte sulla base delle Linee Guida per i
contratti SEMPLICI e CHIARI elaborate
dal Tavolo tecnico ANIA, Associazioni
Consumatori e Associazioni Intermediari

ultimo aggiornamento dei dati: 20/05/24

HY Sara Vita Spa - Sede legale: Via Po, 20 - 00198 Roma - Capitale Sociale Euro 76.000.000 i.v.
CdA SaraSceltaPiu registro Imprese Roma e C.F. 07103240581- REA Roma n.556742 PIVA 01687941003
ed. 05/24 Autorizzazione all'esercizio delle assicurazioni e riassicurazioni vita con Decreto Ministero
Industria Commercio e Artigianato n.16724 del 20/06/86. Iscritta al n.1.00063 nell'Albo delle
imprese assicurative. Societa del Gruppo assicurativo Sara iscritto all'Albo dei gruppi
assicurativi al numero 001. Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del Socio

Unico Sara Assicurazioni Spa. PEC: saravita@sara.telecompost.it



pagina bianca




Indice delle Condizioni di Assicurazione

Premessa

PARTE | - PRESTAZIONE E CARATTERISTICHE DEL CONTRATTO

Art. 1 - Obblighi dell'Impresa

Art. 2 - Contraente, Assicurato e Beneficiario
Art. 3 - Caratteristiche del contratto

Art. 4 - Prestazione

Art. 5 - Opzione di conversione in rendita

Art. 6 - Limiti di eta dell’Assicurato

PARTE Il - VERSAMENTI, MODALITA DI PAGAMENTO E BONUS INIZIALE

Art. 7 - Versamenti e modalita di pagamento

Art. 8 - Bonus iniziale

PARTE Il - INIZIO E TERMINE DEL CONTRATTO

Art. 9 - Entrata in vigore e conclusione del contratto
Art. 10 - Durata

Art. 11 - Revoca della proposta e recesso dal contratto

PARTE IV - COMUNICAZIONI, DOCUMENTAZIONE E HOME INSURANCE

Art. 12 - Comunicazioni, Documentazione rilasciata dall'lmpresa e HOME INSURANCE

PARTE V - INVESTIMENTO: GESTIONE SEPARATA E FONDO INTERNO ASSICURATIVO

Art. 13 - Determinazione del capitale assicurato iniziale

Art. 14 - Clausola di Rivalutazione

Art. 15 - Commissione di gestione da applicare alla Gestione Separata
Art. 16 - Determinazione del capitale variabile iniziale

Art. 17 - Valorizzazione delle quote

Art. 18 - Commissione di gestione da applicare al NAV

PARTE VI - SWITCH E RISCATTO

Art.19 - Operazione di switch

Art. 20 - Liquidazione per riscatto

PARTE VII - ASPETTI NORMATIVI

Art. 21 - Cessione, Pegno e Vincolo
Art. 22 - Beneficiario

Art. 23 - Pagamenti dell'Impresa

pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.

pag.

pag.

pag.
pag.
pag.

pag.

pag.
pag.
pag.
pag.
pag.
pag.

pag.

pag.

pag.
pag.
pag.

10
11
11
12
12

13

13

15

15
15




Art. 24 - Foro competente pag. 16

Art. 25 - Legge applicabile al contratto pag. 16

PARTE VIl - REGOLAMENTI: GESTIONE SEPARATA E FONDO INTERNO ASSICURATIVO

Regolamento della Gestione Separata FONDO PIU pag. 17
Regolamento del Fondo Interno Assicurativo SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE pag. 19
GLOSSARIO pag. 22

CONFLITTO DI INTERESSI

RIFERIMENTI NORMATIVI




Premessa

Le presenti Condizioni di Assicurazione disciplinano SaraSceltaPiu (di seguito anche “contratto”) offerto da Sara
Vita Spa (di seguito anche “Impresa”).

SaraSceltaPiu & un Contratto di Assicurazione sulla Vita in forma di Vita Intera a premio unico, con possibilita di
versamenti aggiuntivi, che prevede la liquidazione della prestazione in caso di decesso dell’Assicurato (di seguito
anche prestazione) in corso di contratto.

Nelle presenti Condizioni il premio unico e i versamenti aggiuntivi, se non indicati in modo distinto, vengono definiti
genericamente versamenti.

Il codice tariffa di SaraSceltaPiu é tar. 171G/171U.

SaraSceltaPiu & una multiramo, composta da due distinte componenti:

e una appartenente alla categoria dei contratti Rivalutabili - Ramo | - per la quale la prestazione é
contrattualmente garantita dall'lmpresa e si rivaluta annualmente, con il meccanismo della partecipazione agli utili,
in base al rendimento di una Gestione Separata di attivi denominata FONDO PIU (di seguito anche Gestione
Separata)

e una appartenente alla categoria dei contratti Unit Linked - Ramo lIl - per la quale la prestazione & direttamente
collegata al valore unitario delle quote del Fondo Interno Assicurativo denominato SARA SCELTA PIU
SOSTENIBILE (di seguito anche Fondo Interno).

Le Condizioni di Assicurazione sono parte integrante del Set Informativo, a sua volta composto da:

e KID - Documento contenente le informazioni chiave: il documento che fornisce informazioni che permettono di
comparare questo con altri prodotti di investimento presenti sul mercato assicurativo: per SaraSceltaPiu i KID sono
tre: un KID generico e due KID specifici rispettivamente per la Gestione Separata e per il Fondo Interno

e DIP Aggiuntivo IBIP: il documento che fornisce informazioni integrative e complementari - diverse da quelle
pubblicitarie - rispetto alle Condizioni di Assicurazione e al KID, utili a far acquisire piena conoscenza del contratto
assicurativo

e Informativa precontrattuale per il Fondo Interno SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE: il documento che informa
sulle caratteristiche ambientali e/o sociali del Fondo Interno

e Condizioni di Assicurazione: I'insieme delle norme che disciplinano il contratto di assicurazione

e Modulo di Proposta: il documento con il quale il Contraente manifesta all'lmpresa la volonta di voler sottoscrivere il
contratto di assicurazione

¢ Informativa Privacy: il documento che informa sul regolamento generale sulla protezione dei dati.

| vari documenti che compongono il Set Informativo vengono:

e consegnati al Contraente prima della sottoscrizione del contratto

e pubblicati su www.sara.it, nella pagina dedicata al prodotto.

Nelle presenti Condizioni di Assicurazione - a corredo degli articoli e al fine di agevolarne la lettura - sono inseriti dei
box di consultazione distinti in:

sezioni di colore grigio: con informazioni da tener in maggior conto e sulle quali &€ necessario prestare la massima
attenzione,

sezioni bordate di grigio: con informazioni o esempi numerici volti a meglio chiarire alcuni termini e aspetti specifici
del contratto.

Per ulteriori informazioni &€ sempre possibile rivolgersi all'Intermediario con il quale si € entrati in contatto, consultare il
sito dell'lmpresa www.sara.it , ovvero consultare la app SaraConMe.

L'Impresa comunica tempestivamente per iscritto al Contraente qualunque modifica dovesse intervenire -
anche per effetto di modifiche alla normativa successive alla conclusione del contratto - con riferimento alle
informazioni contenute nelle presenti Condizioni di Assicurazione.

L'lImpresa si impegna ad inviare risposte ad eventuali richieste scritte del Contraente in merito al contratto
entro e non oltre 20 giorni dal ricevimento delle stesse.

Per una maggior efficienza si raccomanda al Contraente l'invio delle richieste direttamente all'Intermediario
con cui si intrattiene il rapporto.
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PARTE | - PRESTAZIONE E CARATTERISTICHE DEL CONTRATTO

Art. 1 - Obblighi dell’Impresa
Gli obblighi dell'Impresa risultano esclusivamente:
dalle presenti Condizioni di Assicurazione
dalla proposta, congiuntamente alla lettera di conferma/polizza
dalle eventuali appendici rilasciate dall'Impresa.
Per tutto quanto non espressamente regolato dal contratto valgono le norme di legge applicabili.

Art. 2 - Contraente, Assicurato e Beneficiario

Le figure interessate al presente contratto sono:
Contraente: la persona - fisica o giuridica - che stipula il contratto e si impegna a corrispondere all’'lmpresa il premio
unico
Assicurato: la persona fisica sulla cui vita viene stipulato il contratto
Beneficiario: la persona - fisica o giuridica - che riceve la prestazione prevista dal contratto. Il Contraente pud
designare in proposta uno o piu Beneficiari.

Il Contraente puo coincidere con I'Assicurato o il Beneficiario.

Art. 3 - Caratteristiche del contratto

SaraSceltaPiu ¢ strutturato come segue:
una componente Rivalutabile, appartenente alla categoria dei contratti di Ramo |, per la quale la prestazione &
contrattualmente garantita dall'lmpresa e si rivaluta annualmente in base al risultato finanziario conseguito dalla
Gestione Separata FONDO PIU
una componente Unit, appartenente alla categoria dei contratti di Ramo Ill, per la quale la prestazione &
direttamente collegata al valore unitario delle quote del Fondo Interno SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE.

| Regolamenti della Gestione Separata e del Fondo Interno sono parte integrante delle presenti Condizioni di
Assicurazione (Parte VIII).

Ripartizione tra la Gestione Separata e Fondo Interno

In fase di sottoscrizione del contratto il Contraente decide - anche tenendo conto della propria propensione al
rischio - di allocare il premio unico versato sulla base di una ripartizione percentuale tra la Gestione Separata e |l
Fondo Interno, nel rispetto dei limiti illustrati nella tabella che segue:

Gestione Separata Fondo Interno
FONDO PIU SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE
minimo 0% minimo 25%
massimo 75% massimo 100%

In corso di contratto gli eventuali versamenti aggiuntivi sono allocati sulla base della ripartizione percentuale tra la
Gestione Separata e il Fondo Interno decisa dal Contraente al momento del versamento, sempre rispettando - per
ciascun eventuale versamento aggiuntivo - i limiti previsti dalla tabella.

Prestazione prevista dal contratto
SaraSceltaPiu prevede una prestazione - definita anche prestazione in caso di decesso - che I'lmpresa si impegna
a riconoscere ai Beneficiari designati al verificarsi dell’evento, intendendo per esso il decesso dell’Assicurato.

Tale prestazione & ottenuta come somma di due distinti importi:
il capitale assicurato, relativamente alla quota parte dell'investimento collegata alla Gestione Separata; si veda per
esso quanto illustrato agli Artt. 13, 14 e 15
il capitale variabile, relativamente alla quota parte dell'investimento collegata al Fondo Interno che dipende, nel
tempo, dalle oscillazioni di prezzo delle attivita di cui le quote sono rappresentazione; si veda per esso quanto
illustrato agli Artt. 16, 17 e 18.

Garanzia della prestazione e rischio di investimento

Relativamente alla quota parte dell’investimento collegata a:
Gestione Separata:
la prestazione in caso di decesso dell’Assicurato & contrattualmente garantita dall’lmpresa (misura
annua di rivalutazione)
il valore di riscatto richiesto ogni 5 anni dalla ricorrenza annua del contratto (in un intervallo
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temporale definito intervallo di riscatto garantito) & contrattualmente garantito dall’lmpresa
il valore di riscatto richiesto al di fuori di questo intervallo non & garantito e la misura annua di
rivalutazione puo risultare anche negativa: in questo caso il Contraente deve essere consapevole
che il rischio di investimento resta esclusivamente a suo carico
Fondo Interno: il Contraente deve essere consapevole che il rischio di oscillazione del valore unitario
delle quote nel tempo resta esclusivamente a suo carico.

Di conseguenza, con la sottoscrizione del contratto, il Contraente accetta un grado di rischio variabile nel
tempo in funzione della ripartizione del proprio investimento tra la Gestione Separata e il Fondo Interno,
che potrebbe comportare - in caso di liquidazione per riscatto e decesso - una prestazione complessiva
inferiore a quanto corrisposto.

Facolta previste dal contratto

Il contratto prevede che il Contraente possa scegliere in corso di contratto, una delle seguenti facolta:
e opzione di conversione in rendita, cosi come illustrata all’Art.5

e operazione di switch tra la Gestione Separata e il Fondo Interno, cosi come illustrato all’Art.19

e valore di riscatto ottenuto come illustrato all’Art.20.

Art. 4 - Prestazione
A fronte del pagamento del premio unico e degli eventuali versamenti aggiuntivi in caso di decesso dell’Assicurato -
in qualunque momento esso avvenga e sempre che il contratto sia in vigore - I'lmpresa liquida ai Beneficiari designati
un importo, definito prestazione, ottenuto come somma di:
componente Rivalutabile: il capitale assicurato quale risulta rivalutato alla data del decesso, secondo la misura e
le modalita previste dalla Clausola di Rivalutazione.
Tale capitale assicurato si ottiene sommando:
il capitale assicurato rivalutato alla data del 31/12 immediatamente precedente o coincidente la data di
decesso - a cui viene sottratta la quota parte afferente alla Gestione Separata corrispondente ai capitali
disinvestiti a seguito di eventuali liquidazioni per riscatto parziale effettuate nel corso del periodo sopra indicato -
aumentato del pro-rata della misura di rivalutazione in vigore nel mese in cui € avvenuto il decesso.
Tale pro-rata €& calcolato in base al numero di giorni trascorsi tra il 31/12 di cui sopra e la data di decesso e non
puo mai risultare negativo.
il capitale assicurato iniziale riferito a ciascuna quota parte del versamento afferente alla Gestione Separata
effettuato nel periodo che intercorre tra il 31/12 immediatamente precedente o coincidente la data di decesso e la
data del decesso. A ciascuno di questi importi viene applicato il pro-rata della misura annua di rivalutazione in
vigore nel mese in cui & avvenuto il decesso.
Tale pro-rata & calcolato in base al numero di giorni trascorsi tra la data di versamento e la data di decesso e non
puo mai risultare negativo
componente Unit: il capitale variabile ottenuto moltiplicando il numero delle quote afferenti al contratto presenti nel
Fondo Interno alla data di ricevimento della richiesta di liquidazione per decesso per il valore unitario delle quote,
valorizzato al secondo mercoledi immediatamente successivo la data di ricevimento della richiesta stessa (giorno di
riferimento). Per data di ricevimento della richiesta si intende quella in cui, oltre alla richiesta, viene consegnata la
documentazione completa richiesta da Sara Vita.
Il capitale variabile afferente al Fondo Interno viene incrementato da una maggiorazione del capitale variabile
ottenuta applicando ad esso una percentuale che varia in funzione dell’eta dell’Assicurato alla data di decesso.
Di seguito si illustrano le percentuali di maggiorazione:

eta dell’Assicurato alla fino a da 70 fino da 80 anni
data del decesso (anni) 69 anni a 79 anni e oltre

% di maggiorazione
del capitale variabile

5% 2% 1%

Tale maggiorazione non puo mai essere superiore a Euro 50.000.

Essa viene riconosciuta:
nei primi 6 mesi dalla data di decorrenza del contratto, in conformita a quanto indicato nella successiva
sezione sulla limitazione della copertura del rischio (periodo di carenza)
senza limitazioni nel caso in cui il periodo trascorso tra la data di decorrenza (Art.9) e la data di decesso
risulti pari o superiore a 6 mesi.

In ogni caso l'inesatta indicazione dell’eta dell’Assicurato comporta la rettifica della prestazione.
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Esempio: come si determina la prestazione in caso di decesso dell’Assicurato
si ipotizzi:
che a seguito del decesso di un Assicurato di 68 anni (% di maggiorazione del 5%), I'lmpresa abbia calcolato:
un capitale assicurato rivalutato riferito alla Gestione Separata di Euro 300.000
un capitale variabile riferito al Fondo Interno di Euro 400.000.
La prestazione sara: Euro 300.000 + Euro 400.000 + (Euro 400.000*5%) = Euro 720.000
ATTENZIONE: le ipotesi sottostanti gli esempi numerici proposti - qui e nei successivi box - sono da
considerarsi assolutamente indicative e soprattutto funzionali ad illustrare I'argomento trattato e, di
conseguenza, non impegnano in alcun modo I'lmpresa

Limitazione della copertura del rischio - periodo di carenza (componente Unit)

Qualora il decesso dell’Assicurato avvenga entro i primi 6 mesi dalla data di decorrenza del contratto I'lmpresa non
corrisponde alcuna maggiorazione ma il solo capitale variabile afferente alla componente Unit collegata al Fondo
Interno, a cui si somma il capitale assicurato caso morte afferente alla componente Rivalutabile collegata alla Gestione
Separata.

L'Impresa non applica tale limitazione, e di conseguenza corrisponde anche la maggiorazione, nei casi in cui il
decesso sia conseguenza diretta di una delle seguenti malattie infettive acute sopravvenute dopo I'entrata in vigore del
contratto:
tifo, paratifo, difterite, scarlattina, morbillo, vaiolo, poliomielite anteriore acuta, meningite cerebrospinale, polmonite,
encefalite epidemica, carbonchio, febbri puerperali, tifo esantematico, epatite virale A e B, leptospirosi, ittero
emorragico, colera, brucellosi, dissenteria bacillare, febbre gialla, febbre Q, salmonellosi, botulismo, mononucleosi
infettiva, parotite epidemica, peste, rabbia, pertosse, rosolia, vaccinia generalizzata, encefalite post-vaccinica
shock anafilattico sopravvenuto dopo I'entrata in vigore del contratto
infortunio avvenuto dopo l'entrata in vigore del contratto, intendendo per infortunio I'evento dovuto a causa fortuita,
improvvisa, violenta ed esterna che produca lesioni corporali obiettivamente constatabili che abbiano come
conseguenza la morte.

Art. 5 - Opzione di conversione in rendita
Il Contraente, con richiesta scritta da inviare all'lmpresa, anche per il tramite dell’Intermediario cui & assegnato il
contratto, pud richiedere che la liquidazione del valore di riscatto totale venga convertita in una delle seguenti
tipologie di rendita annua vitalizia immediata rivalutabile, erogabile ai Beneficiari designati:
finché I'Assicurato sia in vita
in modo certo (vale a dire anche in caso di decesso dell'Assicurato) nei primi 5 anni e, successivamente, finché
I'Assicurato sia in vita
in modo certo (vale a dire anche in caso di decesso dell'Assicurato) nei primi 10 anni e, successivamente, finché
I'Assicurato sia in vita
fino al decesso dell'Assicurato (prima testa) e, successivamente, in misura totale o parziale finché sia in vita un
secondo soggetto assicurato (seconda testa).

La rendita annua vitalizia immediata rivalutabile &€ determinata e corrisposta:
al netto delle ritenute fiscali previste dalla legge
in rate posticipate con cadenza annuale o secondo il frazionamento prescelto (semestrale, trimestrale o mensile)
a condizione che I'Assicurato - ovvero eventualmente la seconda testa - sia in vita ad ogni erogazione della rata di
rendita.

Le Condizioni di Assicurazione della tariffa di rendita sono quelle relative alla tipologia di opzione di rendita
prescelta al momento della richiesta della stessa.

La rendita di opzione prescelta non é riscattabile nel periodo di erogazione.

A seguito della richiesta della rendita di opzione I'lmpresa si impegna a fornire per iscritto, prima della data
prevista per I'esercizio dell'opzione, una descrizione sintetica di tutte le tipologie di rendita esercitabili, di cui
sopra, con evidenza dei relativi costi e condizioni economiche.

Nel caso in cui il Contraente manifesti interesse a una delle tipologie di rendita previste, I'lmpresa si
impegna a trasmettere, prima dell'esercizio dell'opzione, il relativo Set Informativo.

Art. 6 - Limiti di eta dell’Assicurato
Il contratto prevede limiti di eta dell’Assicurato alla data di decorrenza, come di seguito illustrato:

eta minima: 18 anni eta massima: 90 anni
(eta effettiva) (eta assicurativa)
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Per eta dell'Assicurato & da intendersi I'eta assicurativa ottenuta ipotizzando che I'Assicurato mantenga la medesima
eta nei 6 mesi che precedono e seguono la data del suo compleanno.

Relativamente alla sola etd minima - vista la necessita che I’Assicurato sia maggiorenne alla data di decorrenza - i 18
anni sono da intendersi come eta effettiva e non assicurativa.

PARTE Il - Versamenti, modalita di pagamento e bonus iniziale

Art. 7 - Versamenti e modalita di pagamento

La prestazione - descritta al precedente Art.4 - viene determinata dietro versamento del premio unico e degli eventuali
versamenti aggiuntivi che il Contraente decide di corrispondere in corso di contratto.

Il premio unico e i versamenti aggiuntivi, se non indicati in modo distinto, vengono definiti genericamente versamenti.

Premio unico
Il contratto prevede il versamento, da parte del Contraente, di un premio unico da corrispondere alla data di
perfezionamento del contratto.

Versamenti aggiuntivi
Fin dal giorno successivo della data di perfezionamento il Contraente pud corrispondere dei versamenti aggiuntivi.

L’lImpresa, a seguito di ogni richiesta, si riserva il diritto di accettare o meno tali versamenti aggiuntivi.
Per la richiesta & necessario utilizzare il modulo di richiesta per i versamenti aggiuntivi, reso disponibile
dall’Intermediario cui & assegnato il contratto.

Importo massimo e minimo dei versamenti

Relativamente al premio unico il suo ammontare viene stabilito dal Contraente in base ai suoi obiettivi in termini di
prestazione, in ogni caso I'lmpresa stabilisce dei limiti, dettagliati di seguito.

Simili obiettivi riguardano anche la scelta di corrispondere versamenti aggiuntivi in corso di contratto.

Per entrambe le tipologie di versamento I'lmpresa, in ogni caso, stabilisce i seguenti limiti:

tipologia di premio importo minimo importo massimo
premio unico Euro 10.000 Euro 2.000.000
versamento aggiuntivo Euro 5.000 Euro 1.000.000

In ogni caso, il limite massimo previsto per il cumulo complessivo del premio unico e dei versamenti aggiuntivi & di
Euro 4.000.000.

Spesa di emissione
Non & prevista alcuna spesa di emissione da applicare ai versamenti.

Ripartizione dei versamenti

Il premio unico viene investito dal’'lmpresa nella Gestione Separata e nel Fondo Interno in base alla ripartizione
percentuale scelta dal Contraente in fase di sottoscrizione del contratto.

Parimenti, gli eventuali versamenti aggiuntivi vengono investiti in base alla ripartizione percentuale decisa dal
Contraente al momento della corresponsione del versamento aggiuntivo, sempre nel rispetto dei vincoli minimi e
massimi di allocazione previsti per il premio unico.

Per ciascuno dei versamenti vengono cosi determinati:

e componente Rivalutabile: il capitale assicurato iniziale

e componente Unit: il capitale variabile iniziale.

Si rimanda alla Parte V per un maggior dettaglio sulla determinazione di entrambe le tipologie di capitali, che
costituiscono la base per il calcolo della prestazione prevista dal contratto, cosi come per le liquidazioni del valore di
riscatto.

Esempio: come si determina il capitale assicurato iniziale e il capitale variabile iniziale
si ipotizzi:

e un premio unico di Euro 400.000

e una allocazione del premio unico con le seguenti percentuali:

e 30% in FONDO PIU e 70% in SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE
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Dunque, alla data di decorrenza del contratto avremo:

componente Rivalutabile: Euro 400.000*30% = — Capitale assicurato iniziale afferente a
Euro 120.000 FONDO PIU

i " _ Capitale variabile iniziale afferente a SARA
componente Unit: Euro 400.000*70% = Euro 280.000 —  SCELTA PIU SOSTENIBILE

Identica modalita di calcolo & prevista per i versamenti aggiuntivi.

Modalita di pagamento
Ciascun versamento viene corrisposto dal Contraente all'lmpresa tramite bonifico intestato all'lmpresa sul conto
direzionale dedicato.

Le spese relative ai mezzi di pagamento gravano sul Contraente.
Non € ammesso in alcun caso il pagamento in contanti.

Art. 8 - Bonus iniziale

Nel caso in cui, alla data di decorrenza del contratto di ogni singolo versamento eventualmente corrisposto, I'eta
dell’Assicurato risulti inferiore a 76 anni, SaraSceltaPiu riconosce al contratto un Bonus iniziale.

Tale attribuzione avviene mediante incremento del relativo capitale iniziale complessivo - capitale assicurato e capitale
variabile iniziale - applicando ad esso la percentuale corrispondente alla Classe di Versamenti Potenziali decisa dal
Contraente sulla base di quanto egli stesso stima di poter versare (premio unico e versamenti aggiuntivi) in corso di
contratto.

Definita la Classe di Versamenti Potenziali in fase di sottoscrizione del contratto, tale scelta rimane inalterata
in corso di contratto e resta valida per tutti gli eventuali successivi versamenti dal Contraente

La scelta delle percentuali - necessarie per quantificare il Bonus iniziale - si ottiene attraverso le seguenti Classi di
Versamenti Potenziali:

Classe di Versamenti range di % da applicare al
Potenaziali versamenti potenziali capitale complessivo
classe A fino a Euro 999.999 0%
classe B da Euro 1.000.000 a Euro 1.999.999 1%
classe C da Euro 2.000.000 e oltre 2%

Esempio: come si determina il Bonus Iniziale in base alle Classi di Versamenti Potenziali

si ipotizzi:

e il capitale iniziale complessivo che il Contraente decide di versare alla data di sottoscrizione del contratto & di
Euro 400.000

e in proposta il Contraente dichiara che intende versare complessivamente in corso di contratto un importo di
Euro 2.000.000

e in base alla tabella che illustra le tre Classi di Versamenti Potenziali, la classe di appartenenza & la C

e di conseguenza, ciascun capitale iniziale complessivo - capitale assicurato e capitale variabile iniziale - viene
incrementato del 2%

Parte Ill - INIZIO E TERMINE DEL CONTRATTO

Art. 9 - Entrata in vigore e conclusione del contratto

Il contratto si intende perfezionato e concluso alla data in cui il premio unico, corrisposto dal Contraente, viene
incassato da Sara Vita (data di perfezionamento).

Il contratto entra in vigore alle ore 24 della data di perfezionamento e conclusione dello stesso.

Sia la data di perfezionamento e conclusione che la data di decorrenza - a partire dalla quale il contratto &€ pienamente
valido - vengono indicate nella lettera di conferma dell’investimento/polizza.

L'Impresa é tenuta ad inviare al Contraente la lettera di conferma dell’investimento/polizza 10 giorni dalla
data di valorizzazione delle quote, di cui di seguito.
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Art. 10 - Durata
La durata del contratto coincide con la vita dell'Assicurato.

Il contratto si estingue nei seguenti casi:
e esercizio del diritto di revoca e recesso
e richiesta di riscatto totale

e decesso dell'Assicurato.

Art. 11 - Revoca della proposta e recesso dal contratto

Il Contraente, nella fase che precede la conclusione del contratto, ha sempre la facolta di revocare la proposta che
deve essere esercitata mediante lettera raccomandata A.R. indirizzata alla sede dell'Impresa e cosi intestata: Sara Vita
Spa - Via Po 20, 00198 Roma.

Il Contraente pud recedere dal contratto entro 30 giorni dalla data di conclusione dello stesso, cosi come definita
all’Art.9, dandone comunicazione all'lmpresa con lettera raccomandata A/R - indirizzata a Sara Vita Spa - Via Po 20,
00198 Roma - dove sono indicati gli elementi identificativi del contratto.

Il recesso ha l'effetto di liberare il Contraente e I'lmpresa da qualsiasi obbligazione futura derivante dal contratto a
decorrere dalle ore 24 del giorno di spedizione della comunicazione di recesso quale risulta dal timbro postale di invio.

Entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione del recesso I'Impresa rimborsa al Contraente un importo pari

alla somma di:
componente Rivalutabile: la quota parte del versamento corrisposto afferente alla Gestione Separata, al netto
della componente riferita al periodo per il quale il contratto ha avuto effetto, relativamente al rischio corso
componente Unit: il capitale variabile determinato il primo giorno di riferimento utile successivo alla data di
ricevimento della richiesta di recesso - come illustrato all’Art.17 - maggiorato del costo applicato alla quota parte del
versamento afferente al Fondo Interno e al netto della componente dello stesso riferita al periodo per il quale il
contratto ha avuto effetto, relativamente al rischio corso.

Relativamente alla componente Unit il Contraente deve essere pienamente consapevole che resta a suo
carico il rischio di oscillazione del valore unitario delle quote che si potrebbe avere tra la data di conclusione
del contratto e il giorno di riferimento utile per il recesso (secondo mercoledi, non festivo e con Borse Valori
aperte, successivo alla data di ricevimento della richiesta di recesso).

Parte IV - COMUNICAZIONI, DOCUMENTAZIONE E HOME INSURANCE

Art. 12 - Comunicazioni, Documentazione rilasciata dall’lmpresa e HOME INSURANCE

Comunicazioni dell’'lmpresa al Contraente

Con riferimento alle informazioni contenute nelle presenti Condizioni di Assicurazione, I'Impresa comunica
tempestivamente per iscritto al Contraente qualunque variazione dovesse intervenire, anche per effetto di modifiche alla
normativa successive alla conclusione del contratto.

L'impresa si impegna ad inviare risposte ad eventuali richieste scritte del Contraente in merito al contratto
entro e non oltre 20 giorni dal ricevimento delle stesse.

Per una maggior efficienza si raccomanda al Contraente I'invio delle richieste all’Intermediario con cui si
intrattiene il rapporto.

Documentazione rilasciata dall’lmpresa al Contraente

L'Impresa - per il tramite dell'Intermediario cui & assegnato il contratto - rilascia i seguenti documenti a fronte del

versamento del premio unico e degli eventuali versamenti aggiuntivi:
modulo di proposta: viene consegnata al Contraente e rappresenta il documento con il quale egli manifesta la sua
volonta di sottoscrivere il contratto di assicurazione
lettera di conferma dell’investimento/polizza: viene consegnata al Contraente entro 10 giorni lavorativi dalla data
di valorizzazione delle quote; tra le altre, in questo documento sono indicate le informazioni riferite al versamento
effettuato e a quello investito distintamente per le diverse componenti

e lettera di conferma dell’investimento per il versamento aggiuntivo: a fronte di ogni eventuale versamento
aggiuntivo viene consegnata al Contraente - entro 10 giorni lavorativi dalla data di valorizzazione delle quote; in esso
e indicata la data di pagamento del versamento aggiuntivo

o lettera di conferma a seguito di switch: viene consegnata al Contraente entro 10 giorni lavorativi dalla data di
valorizzazione delle quote; tra le altre, in questo documento sono indicate le informazioni riferite alle nuove
percentuali di allocazione distintamente per le diverse componenti
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e comunicazione in caso di perdite (componente UNIT): viene consegnata al Contraente nel caso in cui il valore
finanziario del contratto si riduca oltre una determinata percentuale rispetto a quanto investito.

Questi documenti risultano essere parte integrante del contratto.

Annualmente, entro il 31 maggio, I'lmpresa rilascia al Contraente il Documento unico di rendicontazione che
fornisce - sia per la Gestione Separata che per il Fondo Interno - dati e informazioni riferiti all’anno
immediatamente precedente (1° gennaio - 31 dicembre).

Tra le varie informazioni, nel Documento unico di rendicontazione vengono indicati:
il cumulo dei versamenti dalla data di perfezionamento al 31 dicembre dell’anno precedente
la ripartizione di ciascun versamento investito tra la Gestione Separata e il Fondo Interno
il capitale assicurato (componente Rivalutabile)
la misura annua di rivalutazione (componente Rivalutabile)
il numero di quote assegnate, il loro valore unitario e il corrispondente capitale variabile (componente Unit)
'informativa sui riscatti parziali eventualmente effettuati nel periodo considerato
linformativa sugli switch eventualmente effettuati nel periodo considerato.

HOME INSURANCE: area riservata dedicata alla consultazione e alla gestione del contratto
E possibile la gestione telematica e la consultazione del proprio contratto utilizzando I'area riservata presente nella
home page di www.sara.it.
L'area riservata consente di gestire i rapporti contrattuali, permettendo di effettuare in autonomia, tra le altre, almeno le
seguenti operazioni:
pagamento degli eventuali versamenti aggiuntivi
richiesta di modifica dei propri dati personali
richiesta di riscatto
richiesta di switch.
L’area riservata permette di consultare anche le seguenti informazioni e documenti:
coperture assicurative in essere
condizioni contrattuali sottoscritte
stato dei pagamenti
valore di riscatto del contratto
valore unitario delle quote del Fondo Interno
nominativo/i e relativi dati anagrafici, codice fiscale e/o partita IVA italiani o esteri, recapiti, anche di posta elettronica,
dei Beneficiari e, se designato, del soggetto indicato come referente terzo,
oltre ad ogni altro eventuale elemento utile a fornire al Contraente un’informativa completa e personalizzata.

Infine, il Contraente puo ricevere nella sua area riservata tutti i documenti e le comunicazioni che 'lmpresa
stessa e tenuta a inviare al fine di rispettare gli obblighi di informativa in corso di contratto.

| documenti e le comunicazioni sono facilmente archiviabili su supporto durevole.

Oltre alla propria area riservata € possibile consultare anche la app SaraConMe.

Parte V - INVESTIMENTO: GESTIONE SEPARATA E FONDO INTERNO ASSICURATIVO

La prestazione prevista dal contratto si ottiene come somma di due distinti importi: il capitale assicurato rivalutato e il
capitale variabile.

Di seguito si illustrano le caratteristiche specifiche di entrambe le componenti.

componente Rivalutabile: quota parte dei versamenti investita nella Gestione Separata

Art. 13 - Determinazione del capitale assicurato iniziale

Il capitale assicurato iniziale, relativo a ciascun versamento, si ottiene investendo nella Gestione Separata, in base
alla percentuale di allocazione scelta - illustrata all’art. 3 - la quota parte di ciascun versamento.

Di conseguenza il capitale assicurato iniziale complessivo si ottiene via via come somma dei capitali assicurati iniziali
relativi a ciascun versamento.
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Il complessivo capitale assicurato iniziale costituisce il valore minimo della prestazione garantita dall'lmpresa nel
caso di prestazione in caso di decesso dell’Assicurato

Nel caso in cui ci fossero liquidazioni per riscatti parziali in corso di contratto tale valore minimo viene diminuito sulla
base di quanto gia liquidato.

Art. 14 - Clausola di Rivalutazione

Alla data del 31 dicembre dell’anno in cui & stato concluso il contratto - sempre che I'Assicurato sia in vita - il
capitale assicurato iniziale - corrispondente a ciascun versamento effettuato nell'intervallo compreso tra la data di
perfezionamento del versamento e il 31 dicembre - viene rivalutato nella misura e secondo le modalita contenute nella
presente Clausola di Rivalutazione secondo il meccanismo del pro-rata, illustrato di seguito.

In seguito, alla data del 31 dicembre di ciascun anno, a partire dalla prima ricorrenza - sempre che I'Assicurato sia
in vita - il capitale assicurato rivalutato in essere (anche quello rivalutato per il pro-rata temporis nell’anno precedente)
viene rivalutato su base annua nella misura e secondo le modalita contenute nella presente Clausola di Rivalutazione.
A tal fine I'lmpresa gestisce - secondo quanto previsto dal Regolamento della Gestione Separata, di cui alla Parte VIII -
attivita di importo non inferiore alle relative riserve matematiche.

A) misura annua di rivalutazione

Al 31 dicembre di ogni anno I'lmpresa determina il tasso medio di rendimento, calcolato ai sensi del punto 3. del
Regolamento della Gestione Separata.

Il tasso medio di rendimento da prendere in considerazione per il calcolo della misura annua di rivalutazione & quello
calcolato con riferimento ai 12 mesi compresi tra il 1° ottobre dell’anno precedente e il 30 settembre del medesimo anno
in cui si effettua il calcolo.

La misura annua di rivalutazione da attribuire annualmente al contratto & funzione del tasso medio di rendimento
realizzato dalla Gestione Separata.

La misura annua di rivalutazione attribuita al contratto risulta essere:
in caso di decesso e nell’intervallo di riscatto garantito: il massimo tra 0% e la differenza tra rendimento della
Gestione Separata e il rendimento trattenuto pari all'1,3%, di cui al’Art.15
in caso di liquidazione per riscatto (al di fuori dell’intervallo di riscatto garantito): la differenza tra rendimento
della Gestione Separata e il rendimento trattenuto pari all’1,3%.

Misura annua minima di rivalutazione:

o relativamente alla prestazione in caso di decesso dell’Assicurato e nel caso in cui il riscatto venga
richiesto all’interno dell’intervallo di riscatto garantito: se il tasso medio di rendimento é pari o inferiore al
rendimento trattenuto dall’lmpresa viene riconosciuto al contratto un valore, indicato come misura annua
di rivalutazione minima garantita, pari allo 0%

o relativamente alla liquidazione del valore di riscatto - richiesto al di fuori dell’intervallo di riscatto
garantito - la misura annua di rivalutazione applicata al contratto puo risultare anche negativa, non
essendo prevista la misura annua di rivalutazione minima garantita.

B) rivalutazione del capitale assicurato

Al 31 dicembre di ogni anno - a partire da quello immediatamente successivo alla data di decorrenza (data di
ricorrenza) - il contratto viene rivalutato mediante aumento, a totale carico dell'Impresa, della riserva matematica
costituitasi a tale epoca.
L’aumento viene determinato in funzione della misura annua di rivalutazione fissata a norma del punto A).
La modalita di rivalutazione & la seguente:
al capitale assicurato iniziale determinato cosi come illustrato all’Art.13 viene applicato il pro-rata della misura
annua di rivalutazione calcolato in base al numero di giorni trascorsi tra la data di pagamento del versamento e il 31
dicembre immediatamente successivo
al capitale assicurato rivalutato in essere viene applicata interamente la misura annua di rivalutazione.

Consolidamento annuale:

o relativamente alla sola prestazione in caso di decesso dell’Assicurato, viene garantito il consolidamento
della misura annua di rivalutazione riconosciuta al contratto, poiché queste, una volta accreditate al
contratto, restano definitivamente acquisite.

Di conseguenza, negli anni successivi, il capitale assicurato non pué mai diminuire tranne nei casi in cui
vengano effettuate delle liquidazioni per riscatto parziale

e relativamente alla liquidazione del valore di riscatto la misura annua di rivalutazione non si consolida al
contratto.

Condizioni di Assicurazione SaraSceltaPiu Pag 10 di 25



Gli aumenti del capitale assicurato sono comunicati annualmente al Contraente entro il 31 maggio,
utilizzando il Documento unico di rendicontazione (DUR).

Esempio: come si determina la misura annua di rivalutazione
si ipotizzi:

tasso medio di misura annua di rivalutazione pari a (2,5%-1,3%)= 1,2% (sia per prestazione in
rendimento del 2,5% ~ caso di decesso che per richiesta di riscatto nell'intervallo di riscatto garantito)

e misura annua di rivalutazione pari a (1%-1%)= 0% (sia per prestazione in
caso di decesso che per richiesta di riscatto nell’intervallo di riscatto

tasso medio di garantito)
rendimento dell1% o liquidazione del valore di riscatto: misura annua di rivalutazione pari a
(1%-1,3%)= -0,3% (per richiesta di riscatto al di fuori dell’'intervallo di riscatto

garantito)

Art. 15 - Commissione di gestione da applicare alla Gestione Separata
Annualmente I'lmpresa trattiene dal tasso medio di rendimento una commissione di gestione, definita anche
rendimento trattenuto, pari all'1,3%.

Nel caso di decesso o di richiesta di liquidazione di riscatto nell’intervallo garantito, se il tasso medio di rendimento
risulta essere pari o inferiore al rendimento trattenuto dall'lmpresa, il rendimento trattenuto € pari al tasso medio di
rendimento (dunque I'lmpresa trattiene totalmente il tasso medio di rendimento).

Esempio: come si determina la commissione di gestione da applicare alla Gestione Separata
nei casi in cui sia prevista la misura annua minima garantita (prestazione in caso di decesso e richiesta di
riscatto nell’intervallo di riscatto garantito):

si ipotizzi:
tasso medio di rendimento del 2,5% — commissione di gestione pari a 1,3%
tasso medio di rendimento dell’'1% — commissione di gestione pari all’1%

nei casi in cui NON sia prevista la misura annua minima garantita (richiesta di riscatto al di fuori dell'intervallo di
riscatto garantito):
si ipotizzi quanto segue:

tasso medio di rendimento del 2,5% —  commissione di gestione pari a 1,3%

tasso medio di rendimento dell'1% — commissione di gestione pari all'1,3%

componente Unit: quota parte dei versamenti investita nel Fondo Interno

Art. 16 - Determinazione del capitale variabile iniziale

Il capitale variabile iniziale si ottiene investendo nel Fondo Interno, in base alla percentuale di allocazione scelta, la
quota parte di ciascun versamento.

Di conseguenza il capitale variabile iniziale complessivo si ottiene via via come somma dei capitali variabili relativi a
ciascun versamento.

Definite:

a. la quota parte del versamento investito, che corrisponde al capitale variabile iniziale

b. il valore unitario delle quote rilevato il giorno di riferimento corrispondente, di cui all’Art.17

c. dividendo il capitale variabile iniziale (a) per il valore unitario della quota (b) si ottiene il numero di quote.

La prestazione del contratto e I'importo da liquidare in caso di riscatto totale o parziale sono funzione del numero di
quote, le quali, a meno di liquidazione per riscatti parziali, restano costanti nel tempo.

Cid che risulta variabile ¢ il valore unitario delle quote che cambia in base al valore degli investimenti che I'lmpresa
effettua negli strumenti finanziari a cui accede, nei limiti previsti dalla normativa vigente.

Di conseguenza, il capitale variabile in essere & dato dal numero di quote complessivamente possedute moltiplicato per il
valore unitario delle quote calcolato nel giorno di valorizzazione.

Per la determinazione del capitale variabile I'lmpresa tiene conto degli eventuali riscatti parziali effettuati in corso di
contratto.

Condizioni di Assicurazione SaraSceltaPiu Pag 11 di 25



In termini generali, il valore complessivo netto del patrimonio del Fondo Interno - di seguito definito NAV - viene
calcolato nel giorno di valorizzazione considerando tutte le attivita che vi sono conferite, al netto di tutte le eventuali
passivita e tenendo conto delle spese e degli oneri applicati al Fondo Interno, di cui all’Art.18.

Il valore unitario di ogni singola quota del Fondo Interno & pari al NAV diviso per la totalitd del numero delle quote
presenti nel Fondo Interno stesso.

Sia il valore unitario delle quote che il NAV sono rilevati con cadenza settimanale, tutti i mercoledi; nel caso in cui il
mercoledi fosse festivo - ovvero le Borse Valori fossero chiuse - I'lmpresa effettua il calcolo il giorno lavorativo
immediatamente successivo.

Il valore unitario della quota del Fondo Interno viene pubblicato entro il 3° giorno lavorativo successivo a quello di
valorizzazione sul sito internet dell'lmpresa www.sara.it.

Esempio: come si calcola il capitale variabile iniziale

si ipotizzi:

e |a data di decorrenza del contratto il lunedi 29 maggio 2023

e la quota parte del premio unico investito per il 70% in SARA SCELTA PIU SOSTENIBILE alla data di decorrenza
sia di Euro 280.000 (capitale variabile iniziare = premio unico pari a Euro 400.000*70%)

e il valore unitario della quota alla data del mercoledi 7 giugno 2023 (2° mercoledi successivo, come indicato
all’Art.16) sia pari a Euro 10,600

avremo di conseguenza che il numero di quote iniziali riferite a questo Fondo Interno sara pari a:

Euro 280.000/Euro 10,6 = 26.415 quote.

Art. 17 - Valorizzazione delle quote
Per la determinazione del capitale variabile riferito ad ogni evento previsto dal contratto vale quanto segue:
giornodivalorizzazione: giorno che viene utilizzato dall’lmpresa per effettuare il calcolo del NAV (valore complessivo)
del Fondo Interno e di conseguenza il valore unitario delle quote & fissato al mercoledi diogni settimana. Se festivo o
con Borse Valori chiuse si utilizza il giorno lavorativo immediatamente successivo
giorno di riferimento: giorno di valorizzazione che viene effettivamente utilizzato per il calcolo del valore unitario
della quota.
Il giorno di riferimento & il secondo mercoledi non festivo o con Borse Valori chiuse immediatamente successivo
alla data di:
perfezionamento del versamento, per la determinazione del capitale variabile iniziale
ricevimento della richiesta di recesso
ricevimento della richiesta di switch
ricevimento della richiesta di liquidazione per riscatto, parziale o totale
ricevimento della richiesta di liquidazione in caso di decesso.
Il corrispondente numero delle quote, utile per determinare il capitale variabile riferito ad ognuno di questi eventi, &
quello che I'lmpresa rileva il giorno di ricevimento della richiesta.
Per giorno di ricevimento della richiesta si intende il giorno in cui la richiesta scritta degli aventi diritto (Contraente,
Beneficiario, vincolatario) arriva all'Impresa, ovvero all'Intermediario cui € assegnato il contratto, completa di tutta la
documentazione richiesta, di cui all’Art.23.

Il Contraente deve essere pienamente consapevole che resta ad esclusivo suo carico il rischio di
oscillazione del valore unitario delle quote che si potrebbe avere nell’intervallo di tempo che intercorre tra la
data di ricevimento della richiesta e il giorno di riferimento come definito in precedenza.

Esempio: come si individuano i giorni di riferimento
si ipotizzi:

data di decorrenza del contratto: lunedi 29 maggio 2023

richiesta di liquidazione per riscatto totale: giovedi 2 aprile 2026.
Avremo che - ipotizzando che la richiesta di liquidazione arrivi completa di tutta la documentazione richiesta - il
giorno di riferimento da considerare per individuare il valore unitario della quota e determinare cosi I'importo da
liquidare, € il mercoledi 15 aprile 2026.

Art. 18 - Commissione di gestione da applicare al NAV

La commissione di gestione da applicare al NAV del Fondo Interno € pari al 2% su base annua.

La commissione di gestione comprende il costo riferito alla maggiorazione caso morte, di cui all’Art.4, e viene:
applicata settimanalmente in occasione di ogni valorizzazione del Fondo Interno
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SUHOHYDWD WULPHVWUDOPHQWH GDRQEBRS LY\ RQDRL LR VRO X MDHS®HW L D
JLRUQR ODYRUDWLYR GHO WULPHVWUH VXFFHVVLYR
FDOFRODWD VXO 1$9 GHO )RQGR ,QWH U QLR QFHR®HRR QY6 B X H QAW G DPIDQRW D P
QXPHUR GL TXRWH DO QHWWR GL WXWWH OH SDVVLYLW|]
1HO FDVR LQ FXL SDUWH GHJOL VW UXPHOWILMLROQ R [&BIUALVE, K6 W2UIDQQ Y PLYRL |,
GHO 5LVSDUPLR OD VWHVVD VL LPSHJQWD V® W D/\RWIFRR. XQDH RRABLYYHRQH SI
DQQXD
3HU OH DOWUH VSHVH VHPSUH GD DSSOLFEDWHURG QS B H® )RIKRRD DPWBWER QH
9,,,

(VHPSLR FRPH VL FDOFRODLO 1$9 H LO YWORWHQHLW R GHOG®BTFRP F XRV LR

VLSRWLI]]L
DG XQD JHQHULFD GDWD GL YDORUL]]D]JLRQRQB® 13 ARPROGILY YLWYR GH
FRPPLVVLRQH GLJHVWLRQH H DO QHWDWRHSQ FOXS\HW R @HPSTQWR Y LW | HO H
XQ QXPHUR GL TXRWH FRPSOHVVLYH SDUL D

/YDSSOLFD]JLRQH GHOOD FRPPLVVLRQH9IGDQJBWWMRR B QCFHKW H3LPWQD H G R P P

FRPH VHJXH >(XUR (XUR @
'L FRQVHJIXKNQDRUMH XQLWDULRGHDPIBGHKRWD GDWD GL YDORUL]]DJLRQH V
(XUR (XUR

S3DUWH 9, 6:,7&+ (5,6&%772

$UW 2SHUD]VROQWHEKD LO )RQGR ,QWHUQR H OD *HVWLRQH 6HSDUDWD
7UDVFRRIWVYGDOOD GDWD GL GHFRUUHQ]D GHO FR@®W WD &/IWFRK LLHDGEHRUIHAIRCBAHQ RVB-UH
OD FRPSRVL]LRQH SHUFHQWXDOH GHOUIUIRS YR RGR YW WL © R GIVOMZIHWRKL RQH 6 F

,O &RQWUDHQWH SXz LQIDWWL ULFKLHGHUH FKH

" XQD SHUFHQWXDOH GHO FDSLWD OH @ IVWIUIER. @ HDDIOQYRADMLRV@ HIOH )ARADDE RH,V W L F
" XQD SHUFHQWXDOH GHO FDSLWD OH WV RIQHX&HDIADR) D /@ RAIDWR) @ HOW DWBQ H O

5HVWD LQ RJQL FDVR YDOLGR DO PRPHROMRRFE H C5Q MGHEGNEK RQWSHWWDUH L VH

PDVVLPR GBIOOD SUHVWD]LRQH FRPSOH@WIYWHDHV NG BR Q W UBDWWRVR QHOOD *H
" DOPHQRGEHOOD SUHVWD]LRQH FRPSOHGWIYWHDHVN® BR Q W UBDWWRVR QHO )RQGR
7DOH RSHUD]JLRQH KD SLHQD HIILFDFL 3 BDW H IGRHOYR] GALSWIHAH] L RYN HEIR O, QW t
LO FRQWUDWWR GHOOD ULFKLHVVVRD®UDPBQMWHLRQH HITHWWXDWD GDO &

,GDSLWDOH WDLHWICHELOQKMVDO PRGR SUHOHYDWR G D O WR@GER) R/GHRU, Q RV HRQYRH UR)!
QXRYD ULSDUWL]LRQH LQ EDVH DO YPDWRH G @ HWR Q GR G HRWGIRTG R WBIORCH ] D]
GLULFHJLRQH GHOOD ULFKLHVWD GL YDULD]LRQH

,FDSLWDOH DWWHQXHW BWROHYDWR GDOOD *HVWLRQHGBH SBWWWDQ HREH FHIJURDMIX
JLRUQR GL YDORUL]]DJLRQH XWLORMBWR LSWDULGR FEHIDFRRRO RXGRMCHY B RF F H\OL Y |
ULFKLHVWD GL YDULD]JLRQH

(QWURLRUQL ODYGRDUIDOMLEDWD GL YDORUL]]D]JLRQH GHRO@W UXRWMMHYMHIP B GH FIR [
DVHIXLWRLGLRKIOOD TXDOH VL LQGLFD

OD GDWD GLHIITHWWR GHOO” LO YDORUH XQLWDULR GHOOH TXRWH DC
OHQXRYHSHUFHQWXDOLG” LOFRUULVSRQGHQWH FDSLWDOH YDULEL
LOFRUULVSROGHOWH FDSL

1HO FRUVR GLRIJQLDQQR DVVLFXUDWLYR
OH SULPH GXH RSWUWRRKRLIGDW XLWH
DSDUWLUH GDOOD WHNUZ]IDVESKHR\NDWIR@QED3LL D (XUR SHURJQL RSHUDI]LRQH

$UW /ILTXLGD]LRQH SHUULVFDWWR
,OFRQWUDWWR qULVFDWWDELOH GRSRHPKIWN& DDQR WD WWOFRWGE H ERWHUPIPHG HO

/IDULFKLHVWD GHYH HVVHUH LQYLDW DAMHIU®H 8 § DH VR DRFYXYLHJJRVDVAHA N, W R |
GLWXWWD OD GRFXPHQWD]LRQH QHFHVVDULD LQGLFDWD DOOT$SUW

&RQGLJLRQL GL $VVABYDBFHOWD 3L+ sbJ Gl



,O YDORUH GL ULVFDWWR WRWDOH YLHQH GHWHUPLQDWR FRPH VHJIXH
" SHU RJQL YHUVDPHQWR HQUHRWQW XAD/OF RODWL LO FDSLWDOBUWUD¥EDR O XWDHFLH\
GHWHUPLQDUH LO YDORUH GL ULVFDWIMMR]WRWDOH FRQ OH VHIJXHQWL PRGD
FRPSRQHQWH 5L Y DRODSA WBLGOHHD V VL F X UD WRX®I H IMAMDX\WOWDUH YDOXWDWR D
GLOLTXLGD]LRQH VHFRQGR OD PLVXQ®DHEDHD KR & D O LGN j 53 YHDYOMMEH IGRDQ H ¢
GDBGDSLWDOH DVVLFXUDWRUUEYDOKXWDOWRUVDPHQWR HIIHWWXDWR SU
LPPHGLDWDPHQWH SUHFHGHQWH R FR HY MGG Q &/IHT & D GO WR@EHOD® WILFK
$ WDOH LPSRUWR YLHQH VRWWUDWWD @& BWLXRWD 6$3DW B VWD H B HQ WS R
GLVLQYHVWLWL D VHIXLWR GL HYW®Q\R YSIDQL LODLA B IQGHID] @ R /IWSHAY B ISWHADL R G
$ WDOH FDSLWDOH DVVLFXUDWR BIUNRDOXWD \GR QB @H \DXSSI D PME B GORWL
QHO PHVH LQ FXL q DYYHQXWD OD ULFKRWRWER EADIVGIHD ®URX B BWR @ LF DLORA
GLFXLVRSUD HOD GDWD GHOOD ULFKLHVWD
" GDPDSLWDOH DVVLFXSHWFR LRQYFXOQOWHUVDPHQWR HITHWWXDWR QO SHI
LPPHGLDWDPHQWH SUHFHGHQWH R FRILIQVW® HRWOHLDBLGDWMR GH GO WILA
ULFKLHVWD VWHVVD
$ WDOH LPSRUWR YLHQH VRWWUDWWD ODNVTRRW 6 I$ HDWHNVDI IFHRIHOQW 8 FD
GLVLQYHVWLWL D VHIXLWR GL HYW®Q\R SIDQL LODLA B IQGHID] @ R /IWSHAY B ISHADL R G
$ FLDVFXQR GL TXHVWL LPSRIBWR YIHDMH ®HCODR PRLWRUIDDQ QXD GLAHYD:
PHVH LQ FXL g DYYHQXWD OD ULFKLHVQ EDWB O P HDRVE LqJA RO R ODWD
YHUVDPHQWR HOD GDWD GHOOD ULFKLHVWD
" FRPSRQHQWHEDBEIWDOH YPHU REQQHK HUVDPHQWR HIIHWW XD WHRU Y DH@EW R]X
SHU OTRSHUD]LRQH GL ULVEFDWWR
" LO FDSLWDOH DVVLFXUDWR H LO FVS§KXW D/GH YD R R BLRO H HOLIRIQ RWIL G RAL IV L
FRPPLVVLRQH GW XY FXWDOH LQGLFDWH QHOOD WDEKQBDWHKH VHIXH H DOOH
" LO YDORUH GL ULVFDWWR VL RWW EHG H WD H @AHVRERFRKE) SRR O HGAIOLAREOL W L |
GHVFULWWR HULIHULWR D WXWWLLYHUVDPHQWL

/HFRPPLVVLRQL GL XVFLWD LOOXVWUDPDWH.- DER QD WDQEHRO@H GOl YSHUXKRGR LQ
GDWD GL GHFRUUHQ]D GHO FRQWU D WM B LH & DH3/DAWDDGGE LUL IVFFIDYW.\WW RQWR GHOO

SHULRGR LQW,
WUDVFRUVR DQQR DQQL DQQL DQQL | DQQLHR

FRPPLVVLRQL Q

1RQ YLHQH DSSOLFDWD DOFXQD FRPPLNXL RQ@HEISKVEREGR QHOXOWR HQVHUH G
/D FRPPLVVLRQH GL XVFLWD GD DSSOLFQWH DLYADSDWBQWIEMUULXSRQEBH St
LQWHUDPHQWH WUDVFRUVL PHVLQqSDULDO

/D OLTXLGD]LRQH GHO ULVFDWWR WRW® 6 R@GMWHWMWIRQD OD FHVVD]LRQH G

5LVFDWWR SDU]LDOH
E SUHYLVWD OD IDFROWj GHO &R QW WIRHRQOWFK B LL Q LFFLKWVOHEH 8 B UJQ DUAN FPRWQ JOL
SUHYLVWL SHULO ULVFDWWR WRWDOH
/HFRQGL]JLRQL VRQR OH VHIJXHQWL
LPSRUWR PLQLPR GHO ULVFDWWR SDUJLDOH QRQ LQIHULRUH DG (XUR
FDSLWDOH PLQLPR UHVLGXR VXO FRQWUDWWR QRQ LQIHULRUH D (XUR
GLYHUVDPHQWH VL SURFHGHFRQLO ULVFDWWR WRWDOH

$ VHIXLWR GHOOD ULFKLHVWD Of,PSUHVIRERPXGQGHPDOFDGS IAVRDQOWH DHQWEGK A

,Q FDVR GL ULVFDWWR SDU]JLDOH DO DUGHGGEIOBIHQRRR PIIDVML RQD A RXQWF LWD D F
DSSOLFD LO FULWHULR PHGLDQWH L® UXBRHHN@®DY 5RU R@®R) B VEW & DEX MWMDHS L Q
XVFLWD DVVRFLDWH DO YHUVDPHQWR HERRLRDWHRG N MIXHDRQWX QGHRQH GHO
WUDVFRUVR WUD OD GDWD GL GHFRUUH®® K5 0 B BZPLWDO. Q 1 RJQ R KLHHO/ WHDUW/ID B H\QF D

(VHPSLR FRPH VL FDOFROD LO ULVFDWWR
VLSRWL]]L
OD GDWD GL GHFRUUHQ]D GHO FRQWUDWWR LO JLRYHGu IHEEUDLR
LQ FRUVR GL FRQWUDWWR DG HVHPSLR OMHPSIUBVD ULRWYWHBDOH&RQ\
OLTXLGDUH WRWDOPHQWH LO SURSULR FRQWUDWWR
LO FDSLWDOH DVVLFXUDWR ULY DO XAHYWRHQRWRS G R OUTOMDL KA. GV \8 D \ G |

LO FDSLWDOH YDULDELOH DOOD GDWBIG(XPHRUFROHGU RWWREUH q
LO YDORUH FRPSOHVVLYR GHO FDSLWDRH q SDUKDR(XUR (XU
GL FRQVHJXHQ]D HVVHQGR WUDVFRUVLPLQWHROQR QWN F L WHVJ.GHOFRA O
SDUL D (XUR (XUR

&RQGLJLRQL GL $VVABYDBFHOWD 3L+ sbJ Gl



$ VHIXLWR GHOOD ULFKLHVWD Of,PSUHVIRERPXGQGHPDOFDGS IAWRDQOWH DHQWGK A

3$57(9,, $63(77,1250%$7,9,

$UW  &HVVLRQH 3HJQR H9LQFROR

,O &RQWUDHQWH SXz FHGHUH DG DOWULQR IFR S WIUDRVRVIRR FRY T X¥H F H GRHR OOt
SUHVWD]JLRQH

7DOL DWWL GLYHQWDQR HIILFDFL VRIXWW®&VER FRP® Q RFD |,IPRSQUH VBUDWWD WRO
DQQRWD]LRQH VXOOTDSSHQGLFH

,Q FDVR GL SHIQR R YLQFROR TXDOVLD\WLORBHUPDIER Q H FIOH S USHIH. XS D FIKR QHHOU L |
FUHGLWRUH WLWRODUH GHO SHIQR R GHO YLQFRODWDULR

$UW %HQHILFLDULR

, O &SaRQWUDHQWH GHVLJQD LO %HQHIHPLDDI GRIVIOJDODICRD KB HULMHW WY RV GWODR O D
SUHVWDI]LRQH

/D GHVLIJQD]LRQH g SRVVLELOH SHU SL* GL XQ %HQHILFLDULR

/D SUHVWD]LRQH QRQ ULHQWUD QHOGWHBVVH HUHGLWDULR GHO &RQWUDHQ

,Q RIQL FDVR LO &RQWUDHQWH SXz LQEXPRYWNWOWMWPRPR HHHWWREQUHREBWVRGLILFD
IDYRUH GHO %HQHILFLDULR

7DOH GHVLJQD]LRQH QRQ SXz HVVHUH UHXRFWWPDR/PRGLILFDWD QHL VH
GRSR FKH LO &RQWUDHQWH H LO %H Q HH UFLL\DFJLIRVIWERE DID®R, B § B K VDU DWRSSH V
SRWHUH GLUHYRFDH O DFFHWWD]LRQH GHO EHQHILFLR
GRSR OD PRUWH GHO &RQWUDHQWH
GRSR FKH YHULILFDWRVL O HYHQWR B EFRPXWOW RD WR % HQH.N.FUDW WRIDED BO, P <
EHQHILFLR
1HL SULPL GXH FDVL OH RSHUD]LRQL GISBDLFMWRKSHGRR R ® LMFRORVERLY F U L W
/D GHVLJQD]LRQH GL EHQHILFLR H OH V X HFHK HHEOHEER@IR HHMRFUKHFRPR QL FDWH S
RFRQWHQXWHLQ XQ YDOLGR WHVWDPHQWR

,0 &RQWUDHQWH QHO FDVR PDQLIHVWE HYU LKG]HFG U M IQHUOD WHR]HR BWD L O ¢
QHFHVVDUL GDWL GL L GHQMWUHCADBLWRAHIREGHA IHULPHQWR QHO FDVR GEFIHAH G
FRQWUDWWR

,Q TXHVWR FDVR LQGLYLGXDWR L O QUL KEWINVQ BQDMIHUL]RL QDL B WOQ HDIQ F X QUE R P X
GHOOTHYHQWR

$UW  3DJDPHQWL GHOO ,PSUHVD
9HULILFDWRVL XQR GHJOL HYHQWL SQWYL&MIL\® DABQ BRY WHY @Y RVHRW WDLP B @ W H
FRQVHJQDUH DOOY,RPRWHBERHGQERRGRVUDHQWH LQWUDW\GLHQH XDGD] B8 @HWRUX
LGRFXPHQWL QHFHVVDUL D
YHULILFDUH O HIITHWWLYD HVLVWWR]D GHOO REEOLJR GL SDJDPHQ
LQGLYLGXDUH FRUUHWWDPHQWH JOLDYHQWL GLULWWR

6ROR D VHIXLWR GHO ULFHYLPHQWR GHODE GHRKOLMHWVWRPS®HYHTX) GH]Q €
Of,PSUHVD SURFHGH DO SDJDPHQWR

, GRFXPHQWL FKHLQ SDUWLFRODUH YHQJRQR ULFKLHVWL VRQR
,QGLSHQGHQWHPHQWH GDOOD WLSRORJLD GL OLTXLGD]JLRQH
FHUWLILFDWR GL QDVFLWD RYYHUR FRISOD BILVXNQ FRFXWR YW B MDORQR GLYH
HVVHUH FRQVHJQDWD DO PRPHQWR GHR GD SBR/MRRMWFM L]LRQH GHO PRGXO
FRSLD GL XQ GRFXPHQWR YDOLGR F RGBLLB M HIQWFIDGHUHL WA UL]]R GHJ
VH WUD JOL DYHQWL GLULWWR FL VRER PLRRUAHRW. XQWE SODFEIH BHH DHWR EL]]L
ULVFXRWHUH OD SUHVWD]LRQH
ULFKLHVWD VRWWRVFULWWD GDORJR HVYWH G LQGWRMDRVQH GOID BRONOHHEBEA MH W
,%$1HOJLQWHVWDWDULR GHO FRQWR FRUUHQWH
VFKHGD DQWLULFLFODJJLR E SRVV{IFQWHWRWELEGHRHLO PRGXOR DOO
PRGXOR GL DXWRFHUWLILFD]LRQH )$&F% I8 8V RRPSIL GH\QR [H P OWW RE/ SRV V LE
DOOY,QWHUPHGLDULR
,Q FDVR GLULFKLHVWD GL OLTXLGD]LRQUWDSMR GHFHVVR GHOOf$VVLF
FHUWLILFDWR GL PRUWH GHOOJ$VVLFXUDWR
FRSLD DXWHQWLFD GHO WHVWDPHQWR JRRQHURRY W WK XQ\RW R UG iR OFO B WKW |
PDQFDQ]D
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VH WUD L %HQHILFLDUL FL VRQR JOL RIGHGK ICCHID W RQ ALV IWWWALRY Q@ RWRL ISR O
ULVXOWL O LGHQWLWj GHJOL HUHGL OHJLWWLPL

,QFDVR GLULFKLHVWD GL OLTXLGD]JLRQH SHUULVFDWWR
GLFKLDUGHSERQM U D PGHW HVPRY L V WIH® PEB HEOVW/ L F X VEBMR V IBQ B HE DR Q W U IDHOGMD
GHQ@AOBKLEHWMIXLGD]LRQH

/HVSHVH UHODWLYH DOOJDFTXLVL]LRRFKEHY WD GREXPBQWRJIOR@HYH QWL GLL

1HO FDVR GL FRQWUDWWL JUDYDWL GELYAWERFR Q\SHHQQR G HQ G LYFRQWIVBRULR

9HULILFDWD OD VXVVLVWHQ]D GHO O RHEPHWRNGILDSGUDPRQWRR QE,WHR/ R B PR WG
ULFHYLPHQABRFXPHQW FRRYGHMNWHETX H QG B H V \SHWOLS L Y LIGHQUHHLFLD UL

3HU GDWD GL ULFHYLPHQWR GHOOD ULFKLHNOGMD |ERQUBHGGLWIRWBQGBE GBF
GRFXPHQWD]LRQH FRPSOHWD DUULYD WEGIOPHRGUMNYIDR RXY i D DOLOIDWNR LO FK
'"HFRUWRD OV HU P IHODISDUWGEDREEHGHVLP RQ®RR Y XIWID W H WEBIDIOQ HOPALY XBDH Y LG/DWODO D
OHJIHDYRGHJIJDYH GWULWWR

$LVH Q¥ HWW L F R GRIER G LEHY LLG H UG MBADYE/DRR Q W V BW W\RF U LLYR @R @GLDIQ R UL@BRKV L
gYHULILEDWARRXILG L U Y YRQRS D

$UW )RURRPSHWHQWH
3HO AR QW URL HO DIMBLR/GIW U PRANRR P S H WHTYX W ECOHRDX RGRIHVLGRGRP L FVOWRLDW RO L D
G H JIDYLH GWUW.L W W R

$UW /HIIJWSSOLFDERQMW UDWWR

$FROQWYVDS®E2DBB JI1MW D OHB@LSARLY VRRWBYWNXESEBLFIGKRQGHY HONDLYVOBLIQR Q!
WEFOVROPSUHN®PUR S RXHKEMDS SOLNVXOBMXIBIERPXQTSHHHYDOORQR RIFP S H U DONAIYUHL W\
LWDOLDQR

&RQGLJLRQL GL $VVADYDBFHOWD 3L+ sbJ Gl



3DUWH 9,,, 5(*2/$0(17, *HVWLRQHB6HSDUDWDLAXRQ®@RYBWHUQR $V

5HJRODPHQWR GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD )21'2 3,0

9LHQH DWWXDWD XQD VSHFLDOH IRUPR WL JWN SOLRMWM 05 G DX HOOHDVGH.GOH D O
GL VHIXLWR ,PSUHVD FKHYLHQH FROW2 B ®GCLYWHLIW I/ RR 8 \L\W LRRPH6HSD UL
/D YDOXWD GL GHQRPLQD]LRQH GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD q Of(XUR
$L ILQL GHOOD UHGD]LRQH GHO 5H QGIVARICROR 6 HEHLUDRA D WA.LY RXEHO00OD] $0 O
GHO JLXJQR H VXFFHVVLYH PRGLQICAN]LERRD FEPP SHHMERGR GL RVV
GHWHUPLQD]LRQH GHO WDVVR PHGLR @OUH QBOMIDQR R 0 X HOLFRI PEM N D G
/1, PSUHVD RJQL PHVH GHWHUPLQD HG MWQOQLPFBQWRMIVFRLPSHIELIRRGR GL R\
WUDVODQGR GLPHVHLQ PHVH LO SHUXRWR SH R QDHUHYDD LIRROHHL@BQ BHQGLF
1HOOH &RQGL]LRQL GL $VVLFXUD]LR @HSGHV ISQ\R B R WWW L RRYMO6-H HIVLD VADOY L
SHULRGR GL RVVHUYD]LRQH ULOHYIHQWH DL ILQL GHOOD ULYDOXWD]LR
5SHODWLYDPHQWH DJOL RELHWW LYQW-RD U D B SREOUMDLFKH GL LQYHVWLPH
L OD *HVWLRQH 6HSDUDWD LQYHVWH SHU®D O/H QWH BR @ WH QY MRIQDROQL WRYV |
BWDWL H R GD $JHQJLH *RYHUQDWL Y HP WMUWMRDW LRE B LIRI@DIOR QIDE LH & W HH
LQYHVWPHQWPHM/GHGD HPLWWHQWL GL 3DHVL PHPESSID GWOIQHIDLRQB QX
PLQRU PLVXUD LQ WLWROL D]JLRQDUHGQWRWD WILQVKXRMUF BW L2 &5 J RQDIPQ
LPPRELOL HG LQ OLTXLGLWj H VW UXRRQWL P& RBO/HD UQ WILVORGILY BV]LRK® U L
2,85 DUPRQL]]IDWL H QRQ WLWROL GULH RIKIRAMO WW DQ PHIQF BIW MWUIDLGFLLHD O L
DQFKH GLYHUVL GDOOJDUHD (XUR 1RO ER®@ISOBWWR QDLYWHXWHBMWQWLQ
PHUFDWL UHJRODPHQWDWL UHJROD UPRWHMIQ WLIRFRIDQRWELXWL H UHJRODUF
/R VWLOH GL JHVYWLRQH DGRWWDWR I0QGRYSBWI L @I WRO L GILXNVDjUGHD MGG |
VWDELOLWj GHO IOXVVR FHGRODUH QH®QRHPWROMWDGIHVQYYRQWLEERWW
FRQWHQLPHQWR GHL ULVFKL ILQDQ]WH@QW D GEK H DWW \W.FDY HRIYR XIQJ D SR
ILQDQ]LDULD GHOOR VWHVVR FRHUHQWH FRQ OD GXUDWD GHJOL LPSHJQ
LLTXDORUD Of,PSUHVD ULWHQHVVH RSORW\W X QB DL\YY WWWHPOIQWLIR*BIG W UR
DSSDUWHQHQWL DO *UXSSR 6$5% LO SHVRSHW\WWR @OX\D R W GIKH O/ID VWV ¥
LQIHULRUH DO
LLOY,PSUHVD QRQ HVFOXGH OTHYHQWQDQH XWLGL]MRLSR GWUXPB@WWLRIDVV
VSHFXODWLYR FRQ OfHVFOXVLYD LLD®YH WY GRHQWERK RUFR QV #LX/IFKH K @D
SRUWDIRJOLR VHFRQGR TXDQWR SUHW HVMOR POMCHILL ) R5UL PIDWAN Y B LYWjJ Bl GF |
WHFQLFKH
3HU WXWWL JOL LQYHVWLPHQWL L8 U/HMDXRHHWGALKY i Q \CHVGADROW X (KW R Ofi, P]LR(
GHO ULVFKLR GLYLVD
$00D *HVWLRQH 6HSDUDWD D110 X LFVFER\Y B CDVW VIDIWGM_LIY V. Wi FOXHUOD0 WR.Q H YIXEOLADD. Y
,O VHIJPHQWR GL FOLHQWHOD D FXL q GH GL¥ZDM\ADV B D H H\Q\G L R QG XOHEMD W R WA
ULVSDUPLDWRUL FKHLQWHQGDQR Y B DH \F\R QUHIQ MOCLHGD W W L ¥IRVS JUDH O D W
,O YDORUH GHOOH DWWLYLWj GHOOD *HWHVLRQHJER BB UDWD LPB®A LBWR IBW\D
FRVWLWXLWH GDOOY,PSUHVD SHUW BFRQAWUIWEDLY B 8U WHEQBILRQAWILYBORL]
/D JHVWLRQH q FRQIRUPH DOOH QR U RHODWDR EL O DY H GIXO® HVHV VW K XURDS$HR Q
&ROOHWWLYR FRQ LO 5HJRODPHQWR ,69%FPHVGIHMH PREIQED]LRQL H VL D
VXFFHVVLYH GLVSRVL]LRQL
,O SUHVHQWH 5HJRODPHQWR SXz VXELNGHIK®PIH O MHR GHLOLOY'® § W H \G\DFO O
DOOD QRUPDWLYD SULPDULD OHJL YO B \IRRRIQLGADIUQ DD 6 B HR DRPX@IMMLD, 9§ 6 |
D IURQWH GL PXWDWL FULWHUL JHVWIDR/@QRD GlLL AR® G F CPRVALR Q FHK H. @ F\IF
&RQWUDHQWHH Of$VVLFXUDWR
,Q RJQL FDVR WDOL PRGLILFKH VDUDQ®R WH POHWRDIWDPHQWH FRP XQ
,QROWUH OY,PSUHVD VL ULVHUYD GLVDFS SR OWM DHY-H @QVOX\DXORLF PR G L MIFF B X @ K
QHFHVVDULH D VHIJXLWR GL FDPELDRGI®WLVEOBO® DWWXDOH OHJLVOD]L
6X0O0OD *HVWLRQH 6HSDUDWD JUDYDQR XQLFDPHQWH OH VSHVH
UHODWLYH DOOJYDWWLYLW| GL YL 6 RFAHMR GW B EYQWLIHRQHWVW XDWD GDO
HIITHWWLYDPHQWH VRVWHQXWH SH WOAVDIEYXW V &/HRO-DO D N VW GR QD GHHSDAMD V
1RQ VRQR FRQVHQWLWH DOWUH IRUPERGHISHW®/XDWRH LQ TXDOVLDVL PR
,O UHQGLPHQWR GHOOD *HVWLRQH 6HSYW DODGEHLHIDL 6 WL GLD B OHQUHXDOR F |
DOWUL SURYHQWL ULFHYXWL GDOORJISIWHWVIDW B W]ILIHAW LFIRDFSPRALEL BRQ @ ST
/D *HVWLRQH 6HSDUDWD g VRWWRSRVWDR X@B BWE LIHD|] IGRQFH & DVE R QW H. \GF |
DOOYDUW GHO '/JV Q GHO IHEEWRG®RLILFB]VREEHUBLYHDOH QH DWW F
SUHVHQWH 5HJRODPHQWR
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,O0 WDVVR PHGLR GL UHQGLPHQWR GHQYR DV BH BIQRIGRHS D IRIVW B U VB RW H
GHWHUPLQDWR UDSSRUWDQGR LO U L\RQHWEOHSD UDYDQ PR R LOWFGIQPD* A M @ |
*HVWLRQH VWHVVD

,O ULVXOWDWR ILQDQ]LDULR GHOODRWR VG\LIR 8 B R&MHEDWID W B FRPWIL\BX FRP
*HVWLRQH VWHVVD FRPSUHQVLYL GHQBIRJEDVRIQE LGHPARMIRWHQ B LGDJIOL
SHUGLWH VRIITHUWH QHO SHULRGR G FOWHBERPSIR@GRQR P\WWE®H UNH A®RIQG H
GL FRPPLVVLRQL R GL DOWUL SUR Y HOQMFLGULLF FFYRWA LGTRMOVRE $ W WD MOHYR] L H
GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD /H SOXVY DQORQR! SHUBWHP L Q XARM\ALIEMBIDY HR Q
ULVXOWDWR ILQDQJLDULR VROR @H® BHWVRIGFD® H R WAHHWH DL RI@ KV HR DIDWXR |
QHWWR GHOOH VSHVH HITHWWL Y D P HQ @/H WHRYGWLHAX B/HHOSHUDOM\W E Y K WEEE H B
DO ORUGR GHOOH ULWHQXWH GLDFFRQWR ILVFDOH

*OL XWLOL H OH SHUGLWH GD UHDOLIHR Y P BQRRRD®HWDHIRRILH) G WILVAFRIQ LLIRW H C
QHO OLEUR PDVWUR GHOOD *HVWLRQE 6 9$IMUDVED R ® YDWRR & G X QDM WIRY L
SDUL DO SUH]]JR GL DFTXLVWR

/D JLDFHQ]D PHGLD GHOOH DWWLYLW| GUHLODO OBl WAR PR Q HG GIHDSOCHU DIVDIF g G5Bl P
RVVHUYD]LRQH GHL GHSRVLWL LQ QXMHGD RUR)LGHIW U . @YWHW MWMLPMQGW.O O D
JLDFHQ]D PHGLD QHO SHULRGR GL RV VWU ¥YD3 HRO@H G ©NOULH.QWMALWLRHQ GH W F
LVFUL]LRQH QHO OLEUR PDVWUR GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD

$L ILQL GHOOD GHWHUPLQD]LRQH GHO WDWDVRHPWGRR HG b HEHDQ®MWPH @WHRV B |
FHUWLILFD]JLRQH g TXHOORLQGLFDWR DO SUHFHGHQWH SXQWR
'LVWLQWDPHQWH SHU FLDVFXQ FRQWQIDV$W &DERODH JO WV P FDGIDDL WH VGALL B H
ULYDOXWD]LRQH DQQXDOH YLHQH GHWBWLWWDDLREBD OB DEDHK \LRGVH J3LD 6 W
$VVLFXUD]LRQH

,O0 SUHVHQWH 5HJRODPHQWR q SDUWH LQWNILERQVHRHOOH RIDYEX|Q REDQ @ |
VXOOD YLWD D SUHVWD]LRQH ULYRBRWBESOMDRRIDOHJDWR DOOD *HVW
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5HJRODPHQWR GHO )RQGR ,QWHUQR $VVLFXUBPWILYR,665% 6&(/7$ 3,0 62

$VSHWWL JHQHUDOL
6DUD 9LWD 6SD GL VHIJXLWR ,PSUHVD K® UNSRWWXDRWR QWBFRUDHFH DXVCHYSH IR C
IRUPD GLJHVWLRQH GHJOL LQ 8 $I5/8\6L8AHAS VB | 0GB R PL, GBAMDHIXLWR )RQGR ,QWH L
/fRSHUDWLYLW] GHO )RQGR DBWHOKBR GHFRUUH GDO
,O SDWULPRQLR GHO )RQGR ,QWHUQR UFIRW R/ HWXX.WRK) SPRVULFB 8 WRVRHBS®OH D
FRPSUHVR TXHOOR UHODWLYR DG RJQRVDIOWRWR VRVLG\RR, G VIO D,R $ U W VBXWUW H V V D
,O)RQGR ,QWHUQR q DG DFFXPXOD]LRQELVWILQGEXQRQ 4 SHHBILMWNB QWL FKH U
JRQGR ,QWHUQR VWHVVR
6RQR UHLQYHVWLWL QHO )RQGR , Q WIHAHIRCLQGFBH SOX VP WOHWGMVL L GLY
O )RQGR ,QWHUQR g ULSDUWLWR LQ T>GRWIHK BW I$ DURLQ YEHOYRHU b L \L XOOQXPUIHHU RQ I H |
DIIHUHQWL DOOD ULVHUYD PDWHPDWR®G D if RIVWIL B/ G ) R/Q GSRY | IWAHRIGR WDMHW V R
/H SUHVWD]LRQL GHL FRQWUDWWL FROO/SIDHWLY 1D @ Q RIXE&RV HQ /HH® Q R Q\GRRQ RQ K
GHQRPLQD]JLRQH GHO )RQGR ,QWHUQR q Of(XUR
E SUHYLVWD SHU LO JRQGR ,QWHUQR OOVBRY YR8 GQL\WWGHUMXVERQHF RRQWLYL
VXFFHVVLYR SXQWR SHU OD GHVFURBARDH\G RGE H PW UK BWRI@IS LK WLFKH
,O0 SUHVHQWH 5HJRODPHQWR q SDUW H. LGQWSHMLIFQW B | GRIQID 16 1& R QIBULE XRQF R Q W |
,QWHUQR
,O)RQGR ,QWHUQR VL FRQILJXUD FRPHHXSURPRE R W WRJID QB@QWWIHR FDUDW W H
R XQD FRPELQD]LRQH GL HVVH QR Q FK pQLID JRYMSHWDVQF 16 LGSHMD V M 1 XGLUWERX R D UD W
GHOOf$UW GHO 5HJ 8( 36)'5"

2ELHWWLYL
,O)RQGR ,QWHUQR SHUVHJXH OYRE L HVD\W RYR ®HOQFFHIGILPRY QW Q UR{ SIOURRE R @ R G
SUHYDOHQ]D QHO FRPSDUWR D]JLRQDULR

,O)RQGR ,QWHUQR q FDUDWWHUL]]DRVR GD XQ SURILOR GL ULVFKLR DOW

&DUDWWHULVWLFKH

/D SURPR]JLRQH GHOOH FDUDWWHULVW IgF¥ B JEA*X QMWD QL WDP DWW H O WRY HVWLP

DOOY GHOOD FRPSRVL]LRQH GHO SBWW BRPIOERRQRWABLTKDEOUWLFROR H $U

8 ( 36)'5"

/O)RQGR ,QWHUQR QHL OLPLWL SWHYLS/?LQUBOW QRUQE WY MDXYHQWQ VWUXPH
LQ SDUWL GL 2,&5 2UJDQLVPL GL,QYHVSOLPPIGRV D ERQ HMWMALY R GRQ BUPRQ
GLLOQYHVWLUH SUHYDOHQWHPHQWMX.DDVINUR©BOWY ILQDQ]LDUL GL QD

" LQDOWUL VWUXPHQWL ILQDQ]JLDUL GL QDWXUD D]JLRQDULD

" LQ DOWUL VWUXPHQWL ILQDQ]LDUL GL2Q&BW RUP PRIYHMWDLUHIRQ @ SPR /L] [® W
LQYHVWLUH SUHYDOHQWHPHQWH QHPREBWBWMDL VWUXPHQWL GL QDWXU

/H DUHH JHRJUDILFKH GL ULIHULPHQWR VHRQR ¥DAGXWOHQWIDQFHYWH PTHXQHVOR H
GHOOfT(XURSD GHO 1RUG $PHULFD *LDSSRQHH GHO 3DFLILFR

3HU TXDQWR ULJXDUGD OJLQYHVWLPRQ@PRHQVY LLQIROMWIPWEWL QRQOMRQUH
(PHUJHQWL HLQYHVWLPHQWL LQ VW UGR 8 [DMWXBEHELQ RID] IDRQ DRPM \FIR Q VFD
6RQR HVFOXVH OH 6RFLHW] FKH RSHUXQRLQ GHWHUPLQDWL VHWWRUL T
" JLRFR GYD]]DUGR
" WDEDFFR
" SURGX]LRQH GLDUPL QRQ FRQYHQ]JLRQDOL

SRUQRJUDILD
1RQ g DPPHVVR OJLQYHVWLPHQWR LQ VWUXPHQWL GHULYDWL
*OLLQYHVWLPHQWL YHQJRQR HIIH\®W®& R WILQIWHMVQL(KIWR] ILQDQ]LDUL
/1, PSUHVD VLULVHUYD LQ SDUWLFROMULRGRXI]LRQILERLFRIPPFHLWRIFOQHO]SRQ
IXVLRQH GHO )RQGR ,QWHUQR GL PDQMMHPHWHDMIR PRGHW D URR HVWLW
/1, PSUHVD XWLOL]]D XQ PRGHOOR GL JHYGR PQGHGLQWWUISR @ WR/GR R/ LD @& ¥ B W]
DOORFIYWOR@® DOOD PDVVLPL]]D]LRQH GHO UMW B QPIHRQHRDERRDIMIP\M WARFO® U H L
GDO TXDOH SRWUj FRPXQTXH GLVFRVWWUYR DQFKH LQ PRGR VLJQLILFD
/1, PSUHVD VL ULVHUYD OD IDF R OM\GLWDDIQ B EOB-BWBLERIWAM LGYLL MQ YGHV W LPHQWR D¢
SUHVWDUH VHUYL]L GL JHVWLRQH GL SDWERPRW | B8 BKH PSSP 6956Q OIW T X
DOORFD]LRQH GHO SDWULPRQLR SADHKG ARIPXIQV X B F & Q (RRIPWHVDSNMWREDPHQWR
7DOL GHOHJKH QRQ LPSOLFDQR FRP XQ TDRQBIOFKQOH B QD UIRQH DEPQ WD) GHO O
&RQWUDHQWL OY,PSUHVD LQIDWWRO &R NXPLOMDRSP B R YIVRIQ VAN I RQWWH GD WD
/D JHVWLRQH GHO )JRQGR ,QWHUQR q DR DG BW R Q NV DSAHMBDLODODYQLIRI HDPAH QW 6 &0 ¢
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SDUDPHWUR GLULIHULPHQWR
,EHQFKPDDARWWDWR FRPH SDUDPHWUR GL UL IHWGRPHOWRIHRUGGR PIFRWWRQ@EDG H/

06&, :RUOG (6*/HDGHUV 1*6,18 ,QGH]
LQGLFHUDSSUHVHQWDWLYR GHO PHUFRDHNYR® WIR R Q VU DR
VHFRQGR JOL VWDQGDUG 06&, GHQRPLQDWR LQ (XUR

(RQLD LQ (XUR (67521 ,1'(;
LQGLFHUDSSUHVHQWDWLYR GHO PHUFDWR PRQHWDUL

9DOXWD]LRQH GHO SDWULPRQLR GHO ) RQO®R UPWGHIOROHT KRR OR GHO

,O YDORUH FRPSOHVVLYR QHWWR GHOQRQIGIRD,JQW & H R4 O DHXIDWAD LYD @/P B KD Y L
HYHQWXDOL SDVVLYLW] WHQXWR FRQRXRLEHOSHWSR VIEH G B UGNV RQWUBHIL5G JROD
JLRUQR GL YDORUL]]D]JLRQH
/HDWWLYLWj VRQR

WXWWL JOL VWUXPHQWL ILQDQ]JLDUL DVVHJQDWL DO )RQGR ,QWHUQR

OD SRVL]JLRQH QHWWD GL OLTXLGLWH®HRQW R WR UGIHID WIHOGLRJBI VIKILREGRH D O J

DOWUH DWWLYLWj GL SHUWLQHQ]D GHO )RQGR ,QWHUQR

/HSDVVLYLWjVRQR

" JOLLQWHUHVVL SDVVLYL VXL GHS RWLLPRW.QB\DRQG B O L) RQBHRW YR UL QR Y HV

" OH FRPPLVVLRQL GL JHVWLRQH

" OHVSHVHGL UHYLVLRQH GHOOD FRQR@ERQQWHHW QRO UHQGLFRQWR GHO
" JOLRQHULILVFDOL GL SHUWLQHQ]D GHO )RQGR ,QWHUQR

" DOWUL FRVWL GL GLUHWWD SHUWLQHQ]D GHO )RQGR ,QWHUQR

,O YDORUH GHOOH DWWLYLWj VL FDOFROD FRPH VHJXH
OD YDORUL]]D]JLRQH GHJOL VWUXP H QWD ] LIRICH HL YW D & MFHAV/LY IV 0 XX P HUFD W
VXOOD EDVH GHOOD TXRWD]JLRQH XIILFJLIRMHH ®RH Q@ Q LVRUDQRD®IE Y PR WX P O
TXRWD]JLRQH XIILFLDOH SUHFHGHQWH

" OD YDORUL]]DJLRQH GHJOL VWU X F/K@WIUADDIQXL OLFL Q& Q DWUYR W /D WX CHO®HED
ORUR YDORUH GL UHDOL]]JR DO JLRUQR GL YDORUL]]DJLRQH

" OH SDUWL GL 2,&5 VRQR YDOXWDWH V& ORWR RDOQR GH X O DRLOLQHD PURBYH RH LQ
GHOOYXOWLPD TXRWD]JLRQH XIILFLDOH SUHFHGHQWH

" LOYDORUH GHL FRQWDQWL GHSIRSOWY YW OWRPH DOY ¥ DWW R U HQQARHPW 9 \D\DLH

,OYDORUH GHOOH SDVVLYLWjVLFDOFROD DO YDORUH QRPLQDOH

/D YDORUL]]D]JLRQH GHOOH TXRWH DYYWHOEBQD BHUPORRHLRGHB I QL NWWLYR L
gLOJLRUQR ODYRUDWLYR LPPHGLDWDPHQWH VXFFHVVLYR

,O YDORUH XQLWDULR GL RJQL VLQJR OO DXRWIDORK®G! YRHME\W RFRRAB QR\GVADY R G HC
QXPHUR GHOOH TXRWH GHOOR VWH YV VRWRQYALDE R DPYIQRQGIL MR WRIWDIFFR]JUR Q H

,O YDORUH XQLWDULR GHOOD TXRWD S MU VIHAG BILFPRP X\OH'W W LIP@R) B G5 U RBH.XD J L
GL (XUR YLHQH VWDELOLWR LQ $XQRsHYH ©DHWINSMEPLRW]LRQH GHO YD
GHO )RQGR ,QWHUQR SHU FDXVH GL IRH]Q RO FRLRR 6 H LLAMSDUIXIERQB W HP SR L
%RUVD 9DORUL R GL XQ PHUFDWR U H JROIIPGR) BADWWRI MHURX H T IXFRMCDY IRRSHU OD Y
ULOHYDQWH GHO SDWULPRQLR GHO )RQGR ,QWHUQR VWHVVR

,O YDORUH XQLWDULR GHOOD TXRWD GB®& RRQBRU,R WG URQ RL RIVHRHODXYERELCOLW L
YDORUL]]DJLRQH VXO VLWR LQWHUQHW ZZZ VDUD LW

/1, PSUHVD VL ULVHUYD OD SRVVLELORWOG&R/FWIDHOQUHH SUP TXRWYELBQR VX
XQLWDULR GHOOH TXRWH GHO )RQGR ,QWHUQR

6SHVH
/HVSHVHD FDULFR GHO )RQGR ,QWHUQR VRQR UDSSUHVHQWDWH GD
" FRPPLVVLRQH GL JHVWLRQH
" SDULD VXEDVHDQQXDHYLHQH DSSOLFIDNVD REGMW®ILRDQD®P AR WIH DY IRRQ
» SUHOHYDWD WULPHVWUDOPHQWHGBQGR GQAWSIRQRELOLWj OLTXLGH GH
" FDOFRODWD VXO SDWULPRQLR GHO )RQGR PQ@X|LEGRH ERQ FRORWHXE D WE
ULGX]LRQH GHO QXPHUR GL TXRWH DRR® S WAMARHGLHASWMW H DHOSOMYWU B WM Q |
" FRPPLVVLRQH GL SHFIRUPPQFWD DSSOLFDQGR OJDOLTXRRY IGMIOYD DQDDLG!
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TXRWD DOOJXOWLPD GDWD GL YDOR UR J@MRORWUTRHY /R 50 HDEHDR)RQIG U |
WULPHVWUDOL SUHFHGHQWL F G +LML SONFDWDUEH$N VROXXFRH UR RIHOOH
/H FRPPLVVLRQL VRQR SUHOHYDWH D QDQX\Dj GOPLH QX WG HG®HD® HR@IGFS RIMEUQR |
RVVHUYD]LRQH GHFRUUH D SDUWLUH GDO JLXJQR
HYHQWXDOL RQHUL GL LQWGIDWHGIL DP @R BFTXLVL]LRQH H O L)RBIGR/ LRW H LEQH
XOWHULRUL RQHUL GL GLUHWWD SHUWLQHQ]D

" VSHVH UHODWLYH DOOH DWWLYLWj GL UHHY ) R QREQRH, € WHHIRIBROFRR R 'DPLR QW 1 L
PRPHQWR LQ FXLLO SDWULPRQLR GHO )RQGR ,QWHUQR VXSHUD (XUR

" VSHVH EDQFDULH UHODWLYH DOOH RWIiGHL RRQG/MR OOMHALQBRQLELOL

" LPSRVWHH WDVVH SUHYLVWH GDOOD QRUPDWLYD YLIHQWH

&RPH GHVFULWWR DO SXQWR OH G LR/SRY UEIEEHVRGHI\OV)HRUDHG RQ, QNWHAILQN H L Q T X

'L FRQVHJXHQ]D VXO JRQGR ,QWHUQR VWHVWR/ 9/®WHBREHOR BRPF DWH.RQGE GL .

6RFLHWj GL *HVWLRQH GHO 5LVSDUPLRTRKH W RRFFRODWR. RQIOVRQESHVSUHV YV

YDORUH JLRUQDOLHUR GHO SDW UL PRIQUHRUXYHDIGIL 2 RS W/ VAFSILIY VI M IW D O LL2H @ VQ

LVWLWX]LRQDOL RYH SRVVLELOHHDYRQWGDOHFDVIVREOR SRQDIFROPLVVX EDVH D

OH FRQGL]LRQL HFRQRPLFKH GL PHUFDENR® BHRYWHWVHHOR FRRRDWHLRBQ\GIHL VX C

DXPHQWDUH LQ PLVXUD VXSHULRUH DO WIRPLAOVHP 8DMVDP®HVE&B U P SLLOHYLHF@W L \

&RQWUDHQWH DO TXDOH VDUj FRQFH\ Y DO BXD BRMYD®LWLVFDWWR VH

6DUDQQR ULFRQRVFLXWH DO )RQGR ,QWWURRHOMHIDPBOQOWRBOHWREDID @H 6R

5LVSDUPLR GHULYDQWL GDOOH FRPWH\DMLLRXQGEGHWWY \® [&5QH DSSOLFD

,O YDORUH PRQHWDULR GL WDOL XWIL®DWRVOK DGIQCLERBOMRH DQXQWH GHO

SRWUj YDULDUHLQ IXQJLRQH GHO GLYMUQWISHYR GHDYRQERO,QNEHQROWHVVR

6RQR D FDULFR GHOOY,PSUHVD WXW W HQGH. ¥ B MAHHQQFOQSHU\HS/UHHOWWHD P H @/ RO R

ORGLILFKHUHJRODPHQWDUL
/1, PSUHVD DGHJXD LO SUHVHQWH 5HJR &KIHPGHIQW.R DQYWIL)XAMWR GL PRGLILF
QRUPDWLYD SULPDULD OHJLVOD]LRGHRNEDALIDQ B HHIRFROMXPHLQNDLY, 198 6 Bl V
PXWDWL FULWHUL JHVWLRQDOL FRQ H¥GBXPRRQHFKIQ MHXXR ADYRUBY RIXIH
OT$VVLFXUDWR
,QRJIJQLFDVR WDOL PRGLILFKHVDUDQGRWH PO IHRMMWDPHQWH HRAFRAIDLILFDWH I
,QROWUH Of,PSUHVD VL ULVHUYD GL IFK$SREKD GIR YOH W BR WK DGIH PRIG IQIH F
FDPELDPHQWL QHOO DWWXDOH OHJLVOD]LRQH ILVFDOH

5HQGLFRQWR GHOOD JHVWLRQHH UHYLVLRQH FRQWDELOH
$L VHQVL GHOOD YLJHQWH QRUPDWLRQVOR,PSQXUDH BGDIODLIHVWQRBQH GHO )
FKLXVXUD GHOOYHVHUFL]LR
(QWUR XQ PHVH GDOOD GDWD GL UHGDWWRBRNV® B HDECHV¥RPMED EBQMW MRS L XQ
LVFULWWD DOOJDOER GL FXLDOOYJDUW VXBFHOV'V/WLIYH®RGEHFD]LRQL
/D 6RFLHWj GL 5SHYLVLRQH DWWHVWD OBMUQLR/ 5 R QEEHY] D QAMH-D 5)HRIRGEFD PGP WR H F
GHOOH DWWLYLWjJHVWLWH ULV SHDMWRGIM®AH. BISWH QY H VDWW D W K BIOHD
,Q SDUWLFRODUH FRQ VSHFLILFD UVH@®DH &6 N HODVSRIE IPHHW HGLQB HIYX G L]LR LQ PH|
" OD FRQFRUGDQ]D GHOOD JHVWLRQH H\HWORHQWR Y WPEQQLAVYIL @B O 5 6 LRMP H
" ODULVSRQGHQ]D GHOOH LQIRUP D] L RIQLCAR Q MVEK@XWDHD PHH G HUBI@HE U FIH QWWRU D ] L |
" OD FRUUHWWD YDOXWD]JLRQH GHOOH DWWLYLWjGHO )RQGR ,QWHUQR
" OD FRUUHWWD GHWHUPLQD]LRQH H &D OIRQH. 3 D R RDHHG/HQEG D]TRRWD DO
5HQGLFRQWR H UHOD]JLRQH VRQR LQYLDWL DG ,9$66
6X0O VLWR GHOOY,PSUHVD ZZZ VDUD LW IH\SRIR/ VR \DLD GAH/GHR G HELL, FBHWHL O &R (
GDOOD FKLXVXUD GHO SHULRGR GL RVV@WYD]LRQH HQWUDPEL L GRFXPH

)XVLRQH FRQ DOWUL )RQGL ,QWHUQID$VVLFXUDWLYL GHOOY,PSUHYV
$ VHIXLWR GL JLXVWLILFDWL PRWLYPH]DPLRQH GH G6 D WHHIXE U\M LOrL.RWY 8 H D ) R ¢
VHQVL GHOOD QRUPDWLYD YLIHQWH )B8RQ SR VY WH.LOQRVF BQ DXOW R Q HREHEIU B WIH L
,JRQGL ,QWHUQL $VVLFXUDWLYL FRUQR®IO &H ORI@POHREHHFRBRW\BHULVWLFKH
,Q SDUWLFRODUH OYRSHUD]LRQH GL IXVLRQH q SUHYLVWD QHL FDVL G
" YDULD]LRQL QRUPDWLYH FKH ULVXGCWOQW LOHFRPSPQLEL GHPRA QR ROWHUQ
" PXWDPHQWL QHJOL VFHQDUL ILQDQ]LDUL
" ULGX]LRQH GHO SDWULPRQLR GHO )RQ ®® \DWHHIQIRFEKB W R Q ISWHW PRQMWDIPP L Q
$00D GDWD GL HIIHWWR GHOOD IXVLR&B W O SHQWUH YR E DR PRWNVIVWR G Q B @& ) F
ULVXOWDWR GHOOJRSHUD]LRQH VHQ]D DOFXQ RQHUH H VSHVD
$00D VWHVVD GDWD YHQJRQR DWW UL KRMWHHSH® A R Q &R DAWWHRUIQR Q QFIRWS B U OT'Q
FRQWURYDORUH GHOOH TXRWH SRVVHGEOWHH Q B PRRGR SLWPHIWE B WYRD ODRQJA PX O
SULPD GL TXHVWD GDWD
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*ORVVDULR

$SSHQGIGIRFXPHQWR FKH IRUPD SDUWH LQWHJUBD G WHVA/HROX DR @\ B B YWIR R IFQ N |
SHU PRGLILFDUQHDOFXQLDVSHWWL ISYURYQLH-DY RFRYWERBHQ@WML WUD O ,P
$VVLFXUDHURRQD ILVLFD VXOOD FXL YLWD YLHQH VWLSXODWR LO FRQWUDWWR

%HQFKPBWNDPHWUR RIJIJHWWLYR GL PHUFDWR FRPGDUPEHOHG L Q) MMFKR RYIL \G |
LQYHVWLPHQWR DWWULEXLWL DOOD JHVWILB®H IGHO LRQKBRL PAHVYMRQRHK B RFXI
JHVWLRQH 7DOHLQGLFH LQ TXDQWR WHRULFR QRQ qJUDYDWR GD FRYV
%HQHILFISHWIMR QD ILVLFD R JLXULGLFD GHVLJQWWDHLRXBRQEFHYDE &R & WWD
FRQWUDWWR TXDQGR VL YHULILFD O HYHQWR DVVLFXUDWR

&DSLWDOH DVVLFXBD®RMIQOHLOWWHUPLQDWR GDOOD T XRWIDWSFD Q W®IODHH V WU Y
)21'2 3,0 HG g SDUL DO YHUVDPHQWR HYHQW.X¥D®PKPMRH DO QHWWR GHO FD
&DSLWDOH UIFDEQYWDIDWRVVLFXUDWR FRPSUHQ VAR IGHID G H WILWD@W W 6 PLARMD.
&DSLWDOH YBDSDWD®H GHWHUPLQDWR GDOOD TXRWDVER QW B GRIMGRH,.QWDHPHQ
PROWLSOLFDQGR LO YDORUH XQLWDWHU®HQDW I XGROWHD U U LIRUWLQNRRGD.GY QR G H] | L
TXRWH DWWULEXLWH DO FRQWUDWWR PHSRHWWMHP®XGDHN® D Q0 &RXRWUIDOHRQUMHG BOHD
YDORUH GHOOH TXRWH

&DSLWDOH LQ FDVR GL PRUWH SUHVWDABROWRERBVR PISBERVIVARUULVSRQGH
GHFHVVR GHOO $VVLEXUDWR

&DUHQ$BULRGR GL WHPSR FKH LQWHUFRUU KW UD\WWRG@WIRY D]L K M LIHRW\M LG/HRO
OD VROD PDJJLRUD]JLRQH FDVR PRUWH

&DULFDPH@WRH GHO YHUVDPHQWR FRUULVSR VWS GDOHR BRMDIH DRAP E H 7 IMLC
GHOO ,PSUHVD 4XHVWR FRQWUDWWR QRQ OL SUHYHGH

&RPPLVVLRQH GL JHVW VRS BXOOFDSYLFR GHO )RQGR ,QWHUQR GIRBEBBAMYDUR G
GHO SDWULPRQLR GHO )RQGR ,QWHUQR

&RPPLVVLRQH GEHVFHWWXDOH GD DSSOLFDUH DOOJURYRDWR/ B WRWTDXQ B RUSHDL
&RPPLVVLRQL GL RYHUSSHURM®WEPI®H GD SUHOHYDUH GDOLXSIWILGHDVIIRRGHL
&RPSRVL]LRQH GHO )RQIGRRQWMHUARL VXOOH DWWLYLW| GLU®R HWWODRMHYWR
SULQFLSDOL WLSRORJLH GL VWUXPRHQMULLIPQYQWR BWDIG DOWD IY DIOXKWRUL ULOH YL
&RPSRVL]LRQH GHOOD *HVW QRRUPEHBERQYDWROOOH SULQFLSDO LW USAROIRAWHI G D\
gLQYHVWLWR LO SDWULPRQLR GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD

&RPXQLFD]JLRQH LQ FDVRRPAXQHBEBUVR®H FKH OT,PSUHVD g W H QX @HODF DY RL DY
YDORUH ILQDQ]JLDULR GHO FRQWUDWWRWD BHGKHAR \R®VWH KLQ/S IBWW R WDPHX D Q
FRQWUDWWR TXHVWD FRPXQLFD]JLRQH R QHEMNHVEQLLMD SHU OD VROD FRPS
&RQFOXVLRQH GHPRROQWRW@RXL YLHQH LQFDVVDWR LO SUHPLR
&RQGL]JLRQL GL DV VILEXUHDRHREHOOH FODXVROH FKH GLYFXSOLIQP@MR LO FRQW UL
&RQIOLWWR GLU@WHBHWALWXWWH TXHOOH VLWXDRL\RQURHELOW [T DXOQ. \OR JR S
TXDOVLDVL VRIJHWWR GD ORUR F R QMW WR\ODCPIH/QRY HG LIUBRAL WO R EKQWK W HQ BBV H G
GLVWULEX]LRQH FKH VRGGLVIL L FULWMWURWKHGDIOIXRQWHDHVRIFGBQV&R QW
&RQWUDHQWH QHO ULVXOWDWR G H/Q@®6 KUDWALYVL W KIDGQQRWQLE SR\RBDE REOG H
DWWLYLWj GL GLVWULEX]JLRQHD VYDQWDJJLR GHL &RQWUDHQWL
&RQVROLGDPHBRFMDRLVPR LQ EDVH DO TXDOH LO U HQGD S H Q WARGILW MWWJL\EW DWW ROH
FDVR GL VSHFLH DQQXDOPHQWH H TXS5QBV\WD]URQBIOXWTH QR QGHHGLHO. O L ROHP H (
FRQVHIJXHQWHPHQWH OD SUHVWD]LRQHHRML 8 DPI)XZXY B B R3BHNUPHD & DKWWH QW H
FRQVROLGDPHQWR GHOOD SUHVWD]LRQB SWDBIDOWMROD FRPSRQHQWH 5L
&RQWUDBBAWWRQD ILVLFD R JLXULGLFD FKH SXz FIRDQUM R RHLR PoHH@RY ILAEQ DoU
FRQWUDWWR GL DVVLFXUD]JLRQH H VL LRKRHIQLOFB® DOU,\PBRHYWR GHO SUHP
&RQWUBPWRQWUDWWR GL $VVLFXUD]JLRQH VXOOWDL 9LP8D FRI) D @ LTHKFOMRY O H, P15 IDH
SUHVWD]LRQL SUHYLVWH GDO FRQW U DWRMDRXQHHOY A R MHRQDWRWLLGD A QW WLDYCHAML Y L
GHFHVVR ROD VRSUDYYLYHQ]D DG X QD F IS UWDHIIHMDD ¥RK\DWSR) AR @D PLLROW L Q F
&RQWUDWWR OKRPQW.UDWRVR GL DVVLFXUD]LRQH XSOV WY DRI FOLUL® @ QYD
FKHO ,PSUHVD RWWLHQH LQYHVW H Q GRDFLHDVWE X RQ/HH &V HIF HMWVIR FKLID LQ XQ )RQG
&RVWQHUL D FDULFR GHO &RQWUDHQWH JUD YOD BIWLR VXDH § UWWRRGYDHOU F R @/\R L
ILQDQ]JLDULH JHVWLWH GDOO ,PSUHVD

&ULWHUL GL VRVW HIIL FHQWMW jGEOOD QRUPDWLYD HXURSHDPEWWQR QR FGL GHOLD M
SURGRWWR DVVLFXUDWLYR FRPH VR V3RHQMALFDHG [ X0 RV B DFEHRQWWAR. YXRQEMHD D
DPELHQWDOL H R VRFLDOL R FKH DEEQW E /RN R B QH W MALY R YLYORYUHR/ WHLIR i Q S/HHD G
OYDPELHQWH H OD VRFLHW|
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'"HFRUUHQ]D GHO FPRPWQBMRWR FXL LO FRQWUDWWR HQWG®ID ILRQY. B R H I IHDK\DWHD \
SUHPLR XQLFR

'REFXPHQWR XQLFR GL UUYBOKXWPMJRRIDHOXDOH GHL GDWL UHQDWMR 6D OB WLLRA
LQYLDWR DO &RQWUDHQWH HQWUR LO WRBOH R FLIRIRU QDRHRQ WRHDORXDOH G
DO FRQWUDWWR WUD FXL LO SUHPL®R R HUWYDW R WD R D IO DRLH/ DV LEIX UR Y D
FRPSRQHQWH 5LYDOXWDELOH LO QXPHURJ®DWHYRGRURAXEBOE HHYXRWE DO/R
FRPPLVVLRQL GL JHVWLRQH R ULPER U\ WHOM Vb HYODMR GLPHQOWBWWRBBRPS
RSHUD]JLRQL GL ULVFDWWR SDU]JLDOH HITHWWXDWH

'XUDWD FRQWBBWMWRGIROGIX UDQWH LO TXDOH LO FRQWDDMWR GHOORBY¥HMLFRUQ W

(QWUDWD LPRPIRUMR LQ FXLLO FRQWUDWWR DFTXLVWD SLHQD HIILFDFLD

(Wj DVVLFXWPRWBDYOL W] GL FDOFROR GHOO HWj GHOO®R$WW HF X RIPDR WKIH) $D) B DHG
PHVL FKH SUHFHGRQR H VHIJXRQR LO VXR FRPSOHDQQR

JRQGR ,QWHRWDBR GTLQYHVWLPHQWR SHU OD JH VR\QLHR@WM FHG$Q LVR ARV BMW WK IFR R €
VHSDUDWDPHQWH GDOOH DOWUH DO WXR LWDjORKWGIOT L B § QHEHD G\DVDIDWHV RV LAV D ]
ILQDQJLDULH GL FXL OH TXRWH VRQR UDSSUHVHQWD]LRQH

*DUDQJLMUDQ]LD SUHYLVWD GDO FRQWUDWWR L®SEHI\DH IOSTD) D X Bl GHD G5 UMS/WWHDY] |
UHODWLYDPHQWH DOOD VROD FRPSRQHQWH 5LYDOXWDELOH

*HVWLRQH 6HSBVWIWDQH DSSRVLWDPHQWH FUHDW DU BWO © H © B/BHWLDV B KW W\R LIO
DWWLYLW]j LQ FXL FRQIOXLVFH OD TXRWW S B bI\W® LGHYOH © MWUK\DIDALHRDWR F D @ HQ W L
KD VRWWRVFULWWR XQ FRQWUDWW RH@WW [R/RWH.QY O\® R B DBOLODH* HD @ IURI@HG 6 A S [
ULYDOXWD]LRQH SUHYLVWR SHU FLBEVEXQ DY USR O R XWDG L SQUHR G R\BW R)GLEWL Y
*LRUQR GL ULIHWHE®BWWRDPHQWH DOOD VROD FRPSROHQIH BQHWK & LYQ H QRIUQ
FDOFRODUH LO YDORUH GHOOD TXRWRIBHR ) R QCR] LAWY H GO 1B G Hy YLHQEBW R LIFRR Q V L
*LRUQR GL YDORUH])DWRQBPHQWH DOOD VROD FRPSR PHDWRIA. WX QB YLRQE
FDOFROR GHO 1%39 H FRQVHJXHQWH P H Q W X RGHID GrHDAD RRIGIGRQ, IQMHILARRG i O D\DV D W
VHWWLPDQD QRQ IHVWLYR HFRQ %RUVH 9DORUL DSHUWH

+LJK :DWHUPDUN $VVRWKWR GL FDOFROR GHOOH FRPPLVVYRQH GO SB UDRURI
FRPPLVVLRQL VROR TXDORUD LO Y D O RVYHDGIHCP HEIVGEIHW R RIGARD , QIMAHRUFHRUD J J L X (
SL-HOHYDWR PDLUDJJLXQWRLQ SUHFHGHQ]D

,PSLIQRUDELOLWj H LQ\VGUDGRLSUR FHFRWQGR FXL OH VRPPH GR¥FXWH LERDORQ, B E
HVVHUH VRWWRSRVWH DG DJLRQH HVHFXWLYD R FDXWHODUH

,PSRVWD VRVWPWRWWDDDSSOLFDWD DOOH SUHVW DJKRQUHBKE. W R VEGVH OVOH. \SFHU
LPSRUWL DG HVVD DVVRJJHWWDWL QREUQHGWXDQG& LQGRWGE IEGCR QR HPSRAH LQ
GHLUHGGLWL

,PSUHVD GL DVVLFOOUDJLRQD 6SD 6RFLHWj] DXWRUL]]DW P DDO/Q AHWVHDUFLYDR BR
&RQWUDHQWH VWLSXOD LO FRQWUDWWR GL DVVLFXUD]JLRQH VXOOD YLWD
,QWHUPHOGLRIUHRVWR FKH HVHUFLWD D WLWR OR. RQH RRSARRIBR WW DLW BR BW B ¥
VYROJHQGR DWWL SUHSDUDWRULH RFRQFOXVLYL GLWDOLFRQWUDWWL

,9$66 ,VWLWXWR SHU OD 9LJLODQ]D VXOOMGNRIQAXGD]Y RILIO DFKHD \QHROFRQIUR
DVVLFXUD]LRQH VXOOD EDVH G H O O/H GLHYHHUPLL § R WIHAMG.FO DRAVHERBD W L

+RPH ,QVXUDQHB® ULVHUYDWD SUHVHQWH VXO VLMWRWEHHDHY JAHS/WNHMIH XYWVWH @HHP DA
UDSSRUWL DVVLFXUDWLYL

/[HWWHUD GL FRRFXKPPHMMWR FKH LQIRUPD LO &RQWUDHHYIHR YXFHBWRLE& B BHQRW
LQIRUPD]JLRQLUHODWLYHDO VXRLQYHVWLPHQWR

ILTXLGD]ISDQQBWPHQWR DJOL DYHQWL GLULWWRH CHRFIUHAMVD DL R YH @R X AR DUOL
RYYHUR DO &RQWUDHQWHR YLQFRODIWNDMEDRVW RINRWWR I R SIDRKLBOWD GL

1$9 YDORUH FRPSOHVVLYR QHWWR GHO SD@RFKH LR GGH G D)®RREMRD YRV HIUG
YDORUL]]D]JLRQH FRQVLGHUDQGR W XWKWHV®E HO Bl MW H § MIXjDHO D G MWL W RWG H JOH.Q
RQHUL DSSOLFDWL DO )RQGR ,QWHUQR

1XPHUR GL TRRDMHWLW] UHODWLYD DOOD VROD RRERHRIRHIQWHS 8 FIDVD FRT IV R X\
JLRUQR GL YDORUL]]D]JLRQH SHU LOFRUJQR VIS RQGWOWHR GHOOH TXRWH

2,&52UJDQLVPL GL ,QYHVWLPHQWR &RO O KR WRPES GH\DH 0 Y SRFR HRV G E XH W\ L R
GLLQYHVWLPHQWR H OH 6,&%$9 $ VHFRQ@GHEXGE H O QR IRV, QWHE DIRWOWROWH H Gt
GL XVFLWD VL SRVVRQR LQGLYLG XD UH &0 AXQ® P DBURVHPS HRRUIRQGL FRPXQ|
JRQGL DSHUWL PRELOLDUL HL)RQGL GL)RQGL HFF
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2S]LRQHODXVROD GHO FRQWUDWWR GL DVVLFXQMNHRIX ViFHRQ GHU HXIEKIHO O8&R
FRUULVSRVWD LQ XQD PRGDOLW]j GLYHWJWH &DVTWH GGDHR/WIPISLRD WL RBISQ WW X (
FDSLWDOH OLTXLGDELOH D VHIXLWR GW R L QPOQDAMRHWY RWR D KN VW D & R]Q DH

3HUIH]JLRQDPHQWR GRRFHRQWR DR} DYYLHQH LO SDIDPHQW@FRDH/ W BUHPLR H
3HULRGR GL FRBHWIWRGWRDG X UDQWH LO TXDOH LO FRQWHDW®WH HIILFDFH H OD J|
3HULRGR GL RVVHIHWIRBAHGL ULIHULPHQWR LQ EDVH DO GXP&8WRHQ® D&Y WD
*HVWLRQH 6HSDUDWD 3HU TXHVWR FRQMBRQWWR GO G HURRGWRREUHR GLHUY GH'
VHWWHPEUH GHO VXFFHVVLYR DQQR

BUHPLURP SRUWR GD YHUVDUH DOO ,PSUHVD WXD]QR @R $WHWYS NW\L LGIROGHRIMDU HW
JOLHYHQWXDOL FRVWL

3UHPLRLQY#H VW BWRPLR YHUVDWR HYHQW XD O P H@X\HVIVR GRWW B I5WW RIJRF DP H
3UHPRULI®A]DNH GHOO $VVLFXUDWR SULPD GHOOD VFDGHQ]D GHO FRQWUDWWT
3UHVFULMRWHQ]JLRQH GHO GLULWWR SHU PDQWDWR R WWHRPE Q]IL R \& Bl BIORL W HEVDVCR
3UHVWD]VRPRD SDIJDELOH VRWWR IRUPD GL FD SHWDIDHUR GW UWRIGD O Bs A QM . F P |
XQR GHJOL HYHQWL DVVLFXUDWL

3UHVWD]LRQH PLQLPDDIDRIDH ALOLIPR GHOOD SUHVWD]L R QH DAWH ¥ X D DR QYDXY R/
4XHVWR FRQWUDWWR TXHVWR YDORUH UYDBXWBHEUGD VROD FRPSRQHQWH 5
BULQFLSLR GL FRHUHQ]D 58BQRISSILADMHEDVH DO TXDOH O ,P S U H\DMUW H Q XML
SUHFRQWUDWWXDOH RJQL LQIRUPD]QRID B XSWFOSHUDD\D O/ BHIO GB FWHDMWMR R
HVLJHQ]HH DOOD VXD SURSHQVLRQH DO ULVFKLR

3URILOR GL URWHKIHRGHOOD ULVFKLRVLW]| ILQ DL@]H B5WLTE 6 M 0 R RIQ VP RDW\R FD ONVD F
FRPSRVL]LRQH GHJOL LQYHVWLPHQVWWIHDWWR G RROWHIMWREXL LO FR
3URSRWREBXOR VRWWRVFULWWR GDO &R QWD HF®WY H. OL DXTDXDHO M W] (G P [3Q R SR Q/HD
GLFRQFOXGHUHLO FRQWUDWWR GL WWWWH.F XD [LIER ® HH LBQOEOIMVAHRIDAEQ. HLARIQUDL Q H V)

5HFHVWRULWWR GHO & RQWUDHQWH GL UHFBGHUB® GBOHW®WUDWWR H IDUQH F
SHIHUHQWHWHIHWWR GLYHUVR GDO %HQHILFLDMLR VP B0 MRDGIROMLR QDI D IH @
GHFHVVR GHOOJ$VVLFXUDWR

5HJRODPHQWR GHOOD *HVWLRQWLE®PSDEBWO®H QRUPH ULSRUWDWHLR®® OFKSE
UHJRODQR OD *HVWLRQH 6HSDUDWD

5HJRODPHQWR GHO )RQ@GIRQMIWRHQ@HOOH QRUPH ULSRUWDWHR@DHO G R 8 GR
JRQGR ,QWHUQR

5HQGLFRQWR DQQXDOH GHOOD WHWWLBRHR6BISDRDWDWR DQQXDOPHQWHQGHR
ILQDQ]JLDULR FRQVHJXLWR GDOOD *RWW IGRQUH S\HEFOFUHDAV D RHQIHO®L VDL K Bl Q@ ®LP
FRQWUDWWR

5HQGLFRQWR DQQXDOH GH®)RSYIGRRJRVMHIUQRUQDWR DQQXDOPHOWOWRLLGDW
FRQVHJIJXLWR GDO )RQGR ,QWHUQR

5HQGLPHQWR ILQRYNXNDWDR/R ILQDQ]LDULR UHDOL]]DWRHADLBG B SHNAW LR QIR 6-DS
3HULO SUHVHQWH FRQWUDWWR WD 6 RRSRIOP\MDMW KLy DOEBABEYRIBOOD VRO
SHQGLPHQWR WUDWWHQXWR FRPPLVARWRHS BUWH\GMORQHQGLPHQWR ILQDQ
WUDWWHQHUH GDO UHQGLPHQWR I LIQRD@H LEHISIDR) D MIDO BH D W R HEVDVDRO B R @ YRVIDOVONDI
VROD FRPSRQHQWH 5LYDOXWDELOH

5SHYRF®LULWWR GHO &RQWUDHQWH GL DQQXOODUH OD SURSRVWD

5LVFDWWR WRR/MWHGHO &RQWUDHQWH GL LQWHUQ\RB B WWR D QMWAKALS®NMDEPR Q
YDORUH GL ULVFDWWR PDWXUDWR VXOLFRQMMMDV\W RG B @& HPIRPLHUDWR G190 DDV
$VVLFXUD]LRQH

5LVFDWWR SIDFROWHGHO &RQWUDHQWH GL ULV FORMHUG HI0Q WOL® R § Bl WELL PBHLQMF |
FRQWUDWWR DOOD GDWD GHOOD ULFKLHVWD

5LVFKLR ILQDIQQLWIMARKLR ULFRQGXFLELOH DO QM SSRMYQ B ITXIR WIHU IO TRQ D G B @
GDOOH RVFLOOD]LRQL GL SUH]]R GHOGH & RWH YRQjR UPSSC LIDWHEVEDR]ER QH
5LVHUYD PDWHPPSRIWADR FKH GHYH HVVHUH DFFDQWRQRWR K DA O L, LPSHIV D L
FRQWUDWWXDOPHQWH QHL FRQIURQW L BSROQH DB & WR SAHMHNVEGIR D ¥DY IOFHXIU D] L
UHODWLYL D WDOH ULVHUYD H DOWH DIVH\G HYLQWH V@R @RDULH LQ FXL HV
5LYDOXWDADROIHRUD]LRQH GHOOD SUHVWD]LR @HUBIWWALR K i) DW\LRYQDH DA VK QDY FHURA
GHOOD *HVWLRQH 6HSDUDWD VHFRQGRHOZR 816G |LIRFEQIE GW j$ VW DFEXLODL MR @GH G H U
SHULRGLFLWj g DQQXDOHH YLHQH FDQBOROBMD LA S U H\GLOFLID VRXQQD) DWWB OD
VROD FRPSRQHQWH 5LYDOXWDELOH

5LYDOXWD]LRQH PLQLPIUDIUDRWIQDI]LDULD FKH FRQVLVWW ] & Qi FERHQDROVF 8 L
DVVLFXUDWLYD DG RJQL ULFRUUHQ]DIW BB WMRR LODEVDW B EDLOQ IV P LO/DXQ B @ Q X D
JDUDQWLWD SUHYLVWD GDO FRQWUDRDWR\RWSDSBOBDHXWD I® Q R @ BXzDVB A GG H U
DSSOLFDWD DOOD SUHVWD]LRQH 3HUOX® B PLHRMHQ WIHQER Q W D D VQWRL VD WLWH O C
5LYDOXWDELOH
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6HW ,QIRUPDOWILQYRLHPH GHL GRFXPHQWL SUHGLV®ROWIH H G R&R/MWQ DWQ WHQ
VRWWRVFUL]JLRQH GHO FRQWUDWWR

6LQLVWHMRBLILFDUVL GHOO HYHQWR GL ULNR®WRJ DWW XUDHURLRJT KIVWRYEHQ H
HURJDWD OD UHODWLYD SUHVWD]LRQH CFRBMWIFHNYBWRLR LO GHFHVVR GH
6RFLHWj GL *HVWLRQH GHO 56REDHMW[RL6GEULWWR LWDOLDQR DR@HR BRI)DW W \
ULVSDUPLRHGHJOLLQYHVWLPHQWL

6RFLHWj GL 5SHSRVLR®H GLYHUVD GDOOD 6RFLHW|] GHGUYDPEUDR BQ K QSUSIS/A\
VRFLHW] SRVVRQR HVVHUH LVFULWWH \LROWD QMR XH IR G R BIRHGERQMW RO D
*HVWLRQH 6HSDUDWD HGHO )RQGR ,QWHUQR

BRVWLWXWR GYRBSRWWR REEOLJDWR DOO DWWR BHQWD FROU HVISIRWXRIQR @
FKH SXzZHVVHUH D WLWROR GL DFFRQWRWLYWIYWRYBRHQWRLWLYR H DO UH
6ZLWFXKSHUD]LRQH FRQ OD TXDOH LO &RQW U BB QWH]IUR @ K LM XSG L RHADVL \
FDSLWDOH YDULDELOH HFDSLWDOH DVVLFXUDWR

9DORUH XQLWDULRYGHRUB TXRWDWLYR DOOD VROD FRPEERR HQ W $i98WOH GD \R MWWRH
YDORUL]]DJLRQH SHU LO QXPHUR GHORHQWRWGRRSDOUEQWHYWD GR® 7DO
SXEEOLFDWR JLRUQDOPHQWH VXO VLWR GHOOY,PSUHVD

9DOXWD GL GHQRFDOXWR®PRQHWD LQ FXL VRQR HVSWHDWOIH OH SUHVWD]LRQL
9RODWILOD®R GL YDULDELOLWj] GL XQD GHWHBRARWRWDQDOQRGHR GU KPR VWV
SHULRGR GL WHPSR EUHODWLYR DOOD VROD FRPSRQHQWH 8QLW
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&RQIOLWWR GLLQWHUHVVL

6DUD 9LWD 6SD KD HODERUDWR H DWW X DI ®0Q I/ WR GELLWLGWY H.QHP/DWM HKIHD GG IEQRIQV F
SHU JDUDQWLUH OfJLQGLYLGXD]LRQH LG BQMNKHD®]IL R R € [ DI W i \GV LLRWHRIG) RI W WH.
LQYHVWLPHQWR DVVLFXUDWLYL H QR®HO®G HUHDIDQ P]\W LLYRGFFRB®/ H D WA IGL DV VLF X
/1, PSUHVD QHOOYLQGLYLGXD]LRQHHIHDOREHUHPHW WR. RIQ®I H®LO B RSWHHY] L DADLLH R
ULOHYDQWL XQD VHULH GL IDWWRUL TXDOL

DOJDVVHWWR RUJDQL]]DRYNB@DSURFHVVL GL

EFOHRSHUD]JLRQL LQIUDJUXSSR

FLOPRGHOOR GLVWULEXWLYR

GOHRSHUD]JLRQLILQDQ]JLDULH

HODUHDOL]]DJLRQH HG HVHFX]JLRQH GHL FRQWUDWWL

&RQ ULJXDUGR DOOH IDWWLVSHFLHHGH\B\RWH@GILL Q G ¥R HO LONMWPLS G H \LO) WD FH.O L
SUHVLGL RUJDQL]]DWLYL H DPPLQLV\WQUDMWILWL SH U @BHHNWLHRB N IGIHRSHI QD FRF
QRQ UHFDUH SUHJLXGL]LR DJOL LQWHUHVVL GHL &RQWUDHQWL

/1, PSUHVD FXUD LQ SDUWLFRODUH H W RS> BUDPMROR. GKD OiH DR GIlY D\F B MCH@IHU H
XQ LQWHUHVVH LQ FRQIOLWWR DQFKB SRR GYDQMNISRDWDSSRUMIWUGISURSUL R
LQFLGRQR QHIJDWLYDPHQWH VXJOLLQWHUHVVL GHL &RQWUDHQWL

1HO FDVR L SUHVLGL RUJDQL]]DWLL G BICDPP, PG UWW D BW UYHY MWDEH LW ¥V QW H H K\
D FDUDWWHUH GLVWULEXWLYR VL WILFKXODWYWHBRQ QDX LRBIHYRWH $Hil \BKAL]RDG LF
QXRFHUH DJOL LQWHUHVVL GHO &R QWL FIRMDRW R LOMXP U HMD D@ Y DUDMM XDW WD © D
SURGRWWL D LQIRUPDUH FKLDUDPHQWRQF® % RIQRMHDE POV FIR S WIUFDDNGWHRO®ID I8DY H
QDWXUD R GHOOD IRQWH GL WDOH FRBIDH WWRONL Q@RWRDWLYD IRY @ EWDVEH @
&RGLFH GHOOH $VVLFXUD]JLRQL SULYDWH
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S5LIHULPHQWL QRUPDWLYL

/IHSULQFLSDOL @BUPBHULH H VHFRQGDULH GHVWLQDWH PR&H HWWRUIG YK LLFD
FROWUDWWR VRQR

&RGLFH GHOOH $VVLFXUD]JLRQL 3ULYDWH
VALY, H VXFFHVVLYH PRGLILFD]LRQLVMW DLELVOHYFB]LRQIQRUPH IRQGDPHC
DVVLFXUDJLRQHH YD DG LQWHJUDUH OH §RORH FRQWHQXWH QHO &RGLFH &L
&RGLFH &LYLOH
DUWW H GLFKLDUD]LRQL LQHVDWWH H UHW L\PHLGFPHUBMR & B 8 /Y HQNV E
FKH LQIOXLVFRQR VXOOD YDOXWD]LRRMSRHOVDINHFE D RS HHKGLIRD/ 8 R Q K5 L LIMMW R
HODFHVVD]LRQH GHOO $VVLFXUD]JLRQH
DUW O $VVLFXUDWR TXDORUD VLD SHUVROIUEPHHIDVIER®IG @ RRWO DB QVWH. S |
VXOOD SURSULD YLWD
DUW LO %HQHILFLDULR SHU HIITHWWR G HOOSLR GWWLIIOWMR QHWA W EDDWH GL
SUHVWD]JLRQL DVVLFXUDWLYH FKHLERUWFDWR GLREHFHYYWR GHDR GO DVVH HL
DUW DG HFFH]JLRQH GL DOFXQL VSHFLILFR FAQWLILPDDEHRLGD BRRWYH GHO &R Q
LQ TXDOVLDVL PRPHQWR FRQ GL F K L IRUDWLYRDHY\HFUMRMWHDVINCDP HRSAR V D
DUW OHVRPPHGRYXWHLQGLSHQGHQ]D GHRSULHQRQ W ELFRQIWWULHT W IR VQNRUDD\E
DUWW H &RQWUDHQWH g WHQXWR D FRPXQLFDUHLBER® GR.SSBIR/IDH WV IHROQHX
GHOO $VVLFXUDWR LQWHUYHQXWH LQ FRUVR GL FRQWUDWWR

1RUPDWLYD VHFRQGDULD HPDQDWD GD ,9%66

/19,9666 g OTLVWLWXWR GHSXWDWR QIDYHRDGRWHWIXWHLIRRYIXGH QRILEDW LY MVEG/IRIUHH

DVVLFXUDWLYR

7UDL SL* UHFHQWL HLPSRUWDQWL 5HJWRBODRAMQMN RI$SG 6/ HKRVHMROUHQIRVIMR FXUDWLY
5HIRODPHQWR ,9$66H{JRODPHQWR UHFDQWH GLVSRVL]DRQXERCIIFWWYHDJED OQ
SURGRWWLDVVLFXUDWLYL
5HIRODPHQWR ,9$665HJRODPHQWR UHFDQWH GLVSRVL]LRORQHQDRFNWHXLLD\
ULDVVLFXUDI]LRQH
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Proposta di Assicurazione n.

SaraSceltaPiu - Tariffa 171

Contratto di Assicurazione sulla Vita in forma di Vita Intera di tipo Multiramo,
a premio unico e con possibilita di versamenti aggiuntivi

Intermediario Codice Collocatore
M142 SCM SIM Spa

Contraente - X persona fisica persona giuridica (se persona giuridica i dati sotto riportati sono riferiti al legale rap  :sentante)

Cognome e Nome Sesso Codice Fiscale
Data di nascita Luogo di nascita - °rov. N .one
Indirizzo di residenza CAP Localita 4 v Nazione
Tipo di documento di riconoscimento Numero documento  Ente di rilascio Cittadinanza
Luogo di rilascio Prov. Datarilascio/rinnovo Data scadenza  Cellulare e-Ma.
Professione Tipologia Sottogruppo attivita ATECO ;

cod./desc. ~od./ desc.

Il Contraente sceglie di ricevere le comunicazioni obbligatorie successive alla stipula del presente contratic

o tramite e-mail all'indirizzo , che conferma con la sottoscrizione della presente propc alizza
0 SuU supporto cartaceo mediante posta all'indirizzo
o su Area Riservata

Tale scelta fa riferimento esclusivamente al presente contratto e per le comunicazioni succes ‘e alla ~sente scelta.
Eventuali aggiornamenti/variazioni del suo indirizzo e-mail dovranno essere. ... "»ate temp. stivamente a Sara Vita per il tramite dell'Agenzia o
dell'Area Riservata sopra indicata, nonché scrivendo all'indirizzo assistenzaclie.  Msaic.

Assicurato
Cognome e Nome Sesso Codice Fiscale
Data di nascita Eta assicurativa Luogo di nascita Prov. Nazione
70
Indirizzo di residenza AP Localita Prov. Nazione
Tipo di documento di riconoscimento Numero documento  Ente di rilascir Cittadinanza
Luogo di rilascio Prov. Datarilascio/rinniuvo Data scadenza Cellulare e-mail
Professione Tipologia -ottogruppo attivita ATECO
cod./desc. cod./desc.
Sara Vita Spa

Sede legale: Via Po 20, 00198 Roma T +39 06 8475.1 F +39 06 8475223 PEC saravita@sara.telecompost.it info@sara.it

Cap. Soc. Euro 76.000.000 (i.v.) N.Reg. Imp. Roma e CF 07103240581 REA Roma n. 556742 P.IVA 01687941003 Iscr. Albo imprese ass. n. 1.00063
Autorizzazione all'esercizio delle assicurazioni e riassicurazioni vita, infortuni e malattia con DMICA n.16724 del 20/06/86 e provvedimento ISVAP n.594 del 18/06/97
Societa del Gruppo assicurativo Sara, Iscr. Albo gruppi ass. n. 001 Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del Socio Unico Sara Assicurazioni Spa
La societa € soggetta al controllo IVASS (Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni)
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Beneficiari in caso di morte
Nominativo 100,00%

Caratteristiche del contratto

PREMIO UNICO: euro
PREMIO INVESTITO: euro
Classi di versamenti potenziali range di versamenti potenziali % bonus in.. N
classe A fino a Euro 999.999 0%

Il Premio investito viene destinato alla Gestione Separata e al Fondo Interno nelle percentuali di se_ ' indicate:

Gestione Separata FONDO PIU' SARASCELTAPIU SOS.  'BILE

% %

Il Capitale assicurato , che I'lmpresa garantisce, in caso di decesso dell'Assicurato, a frori den. ota parte del premio unico destinato alla Gestione
Separata ed il Capitale variabile , relativo alla quota parte del premio unico destinato al Foir. » Inte. saranno oggetto di apposita comunicazione da
parte dell'impresa.

Modalita di pagamento del premio - ATTENZIONE: non € previstn pagai. toine. -~

Il pagamento del premio unico viene effettuato mediante bonifico a fa.  ».di Sara . Spa sulle seguenti coordinate:

IBAN IT39R0306912711100000013035 presso BANCA INTESA Spa

Le spese relative alla modalita di pagamento sono a carico del.~ iraente.

Dichiarazioni del Contraente e dell'’Assicurato

AVVERTENZA: Le dichiarazioni non veritiere, inesatte o . »2 cse dal ( ntraente e dall'Assicurato richieste per la conclusione del
contratto possono compromettere il diritto alla prestazione.

Ai sensi degli articoli 56 e 58 del Regolamento IVASS n. 40 del 2018, com< odificato e integrato, il sottoscritto Contraente dichiara di avere ricevuto

prima della sottoscrizione la documentazione precontrattuale e cc uale prevista dalle disposizioni vigenti, tra cui, in particolare, a titolo non
esaustivo, i documenti informativi precontrattuali previsti dalle <itate norme e inerenti a:
1. Dati essenziali degli intermediari, le situaz’ potenzia" cConflitto di interesse e gli strumenti di tutela del contraente (allegato n.3 al Regolamento

IVASS n. 40 del 2018);

2. Dati essenziali dell'attivita distributiv/ effettuata dagli intermediari in riferimento al prodotto assicurativo IBIP (allegato n.4 bis al Regolamento
IVASS n. 40 del 2018);

3. Elenco delle regole di comportament el distributore (a  gato n.4-ter al Regolamento IVASS n. 40 del 2018 );

4. Documento di sintesi degli esiti della itazione delle ri ieste ed esigenze di copertura assicurativa.

Ai sensi dell'articolo 1919 del Codice Civile . o . qualora sia persona diversa dal Contraente, esprime il consenso alla stipula dell'Assicurazione
sulla propria vita.

Revocabilita della proposta e cesso ' cu. 0
Il Contraente dichiara di esser. tate’ formato che pu0 revocare il presente Modulo di Proposta fino alla data di conclusione del contratto e che, entro
30 giorni dalla dat .1 conclusiol . contratto, egli puo recedere dallo stesso, secondo quanto previsto dalle Condizioni di Assicurazione.

Si precisa atal” = che entro 30 rni dalla data di ricevimento della comunicazione, I'lmpresa rimborsa al Contraente un importo determinato secondo
guanto previs’ dJalle Cond* ‘oni di" sicurazione

Sara Vita Spa
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Dichiarazioni del Contraente e dell'Assicurato (segue)

Consenso al trattamento dei dati personali
| sottoscritti Contraente e Assicurato dichiarano di aver preso visione dell'informativa (Informativa Contraente_Assicurato_1.0).

Il Contraente, ovvero I'Assicurato quando diverso dal Contraente, acconsente al trattamento dei dati sanitari necessario a dare attuazione al rapporto
giuridico - la polizza - da concludere o in essere con Sara Vita, ivi compresa la comunicazione a societa di riassicurazione, operanti come autonomi
titolari del trattamento, affinché queste possano effettuare ulteriori trattamenti in relazione al medesimo rischio assicurato. Il consenso puod essere
revocato contattando il Titolare o il RPD ai recapiti indicati nell'informativa.

Il sottoscritto Contraente dichiara di avere legami di parentela o rapporti partecipativi con altri soggetti (ad esempio, fattic' .cie di controllo societario,
diretto e indiretto o collegamento societario, ai sensi dell'articolo 2359 del Codice Civile) che hanno in essere contratti #° .inati alla Gestione Separata
collegata al contratto, sui quali, nell'ultimo anno, sono stati versati premi che, sommati al presente versamento, supera:. compless’ imente l'importo di
a 5.000.000 .

Con le firme sotto riportate, il Contraente e I'Assicurato, se diverso dal Contraente, confermano la veridicita dei dati « !l iformazior portate nel
presente documento.

Sulla base dei dati contenuti nel presente Modulo di proposta, I'lmpresa inviera al Contraente una Lettera di accettazione e c. .na dell'emissione
della polizza, che si intendera perfezionata e conclusa con la corresponsione del premio unico da parte d. antraente.

Assicurato | antraente

Il Contraente dichiara di aver ricevuto il Set Informativo contenente idistinti documenti : KID (ed.Ox  DIP Aggiuntivo IBIP (mod.V412Ded. 12/
24), Condizioni di Assicurazione ,comprensive del Regolamento della Gestione Separata,del Regole.. to del Fondo Interno e del Glossario (

mod . V412 CdA ed. 05/24) e il Modulo di proposta in fac-simile (mod.V412ed. 12 'l Contraente dichia. . di aver preso atto e accettato in ogni
loro parte le condizioni contrattuali contenute nelle Condizioni di Assicurazione .II" 2. =nte dichiara di aver ricevuto copia del presente Modulo
di proposta .

Relativamente alla maggiorazione prevista in caso di decesso dell'Assicurato , il Coi aenic ‘ichiara , inoltre , di approvare specificatamente , ai
sensi degli articoli 1341 e 1342 del Codice Civile, gli articoli delle Condi='~ni di Assicu  zione rtuenti le limitazioni -carenza.

Relativamente alla maggiorazione prevista in caso di decesso de sc 2ta | al =2nsi degli articoli 1892 e 1893 del Codice Civile, il
Contraente e I'Assicurato dichiarano di essere consapevoli che le inforn.. ‘ani ¢.. ">f arniti nel presente Modulo di proposta costituiscono
elemento essenziale per la validita ed efficacia del contratto » che I'.. wesa pres. il suo consenso all' Assicurazione in base alle

dichiarazioni stesse.

Assicurat: Contraente

Emessal il

Spazio riservato al Collocatore

I sottoscritto Collocatore attesta l'autenticita delle firme appaste  dal Contraente o dal Legale Rappresentante in caso di Contraente minore o
incapace.

Nome e Cognome del Collocatore Firma del Collocatore © Firma e timbro SCM SIM Spa
(*) Firma del Collocatore che ha ricevuto la richiesta, ate fede della corr  ( compilazione del modulo e dell'identificazione personale del firmatario.
Sara Vita Spa
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Sara

ti assicura

Informativa Sara Vita Contraente/
Assicurato Individuali

ai sensi dell'Articolo 13 del Regolamento generale sulla protezione dei dati (‘GDPR”)

Sara Vita S.p.A., con sede legale a Roma in Via Po n° 20, tratta i tuoi dati personali in qualita di
titolare del trattamento (“Sara” o il “Titolare”). Per tutte le informazioni sul trattamento effettuato
da Sara puoi contattare il Titolare o il Responsabile della protezione dei dati personali (‘RPD”) a
questi indirizzi:

¢ E-mail: ® Posta:

RPD@sara.it

Sara Assicurazioni S.p.A. / Via Po, 20 - 00198 - Roma

*|l titolare del trattamento & il soggetto che stabilisce quali dati trattare, come trattarli e per quali finalita.

Percheé e come trattiamo i tuoi dati:

Ve

Svolgere le attivita necessarie per I’'assunzione e la
gestione della polizza

Esecuzione del contratto e di
misure precontrattuali

Trattamento dati sanitari per 'assunzione e la
gestione della polizza (se il contraente & anche
assicurato)

|l consenso € necessario ai fini del
trattamento

Svolgere le attivita necessarie al rispetto della
normativa nazionale e comunitaria

Adempimento di obblighi dilegge

Prevenzione e individuazione di frodi assicurative

Attivitd necessarie alla difesa dei diritti e degli
interessi di Sara

Analisi statistico -attuariale in forma aggregata o
pseudonimizzata

Invio di comunicazioni commerciali relative a
prodotti e servizi analoghi a quellida te gia
acquistati (solo per il Contraente)

Questi trattamenti rientrano nell’'interesse
legittimo del Titolare

Comunicare a Sara e Sara Assicurazioni S.p.a.
(contitolari) i dati sui rapporti assicurativi gia in
corso con Sara, a scopo di loro profilazione a fini
marketing (solo per il Contraente e solo se hai fornito
apposito consenso)

Questo trattamento rientra nell'interesse
legittimo del Titolare e di Sara e Sara
Assicurazioni in quanto contitolari del
trattamento

Finalitd amministrative interne che implicano tra
l'altro la circolazione infragruppo

Questo trattamento rientra nell'interesse
legittimo delle societa del Gruppo Sara
Assicurazioni

Sara Vita SpA
Sede legale: ViaPo, 20, 00198 Roma | T+39068475.F+39 06 08475223 |  PEC: saraassicurazioni@sara.telecompost.it
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Sara

tiassicura

Le finalita del trattamento indicano il motivo/ scopo per cui i dati personali sono trattati.

La base giuridica ¢ il presupposto che giustifica, da un punto di vista legale, il trattamento dei dati personali.
Le basi giuridiche sono previste dall'art. 6 del Regolamento europeo in materia di protezione dei dati personali
(GDPR).

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 4).

Quali tipi di dati trattiamo: « dati anagrafici e di contatto
« dati bancari
« datidipolizza

dati relativi al sinistro

(] ‘ « datirelativi alla salute

Se sei il Contraente saranno trattati anche:

« datirelativi all'assicurato e al beneficiario

« datirelativi alla situazione personale, patrimoniale e finanziaria

« informazione del rilascio del tuo consenso per la profilazione a
fini marketing da parte di Sara e Sara Assicurazioni S.p.A.
(contitolari)

Questi dati possono essere acquisiti dal Titolare:

« da Te quando stipuli la polizza e quando ti avvali dei nostri
servizi

+ (solo peril Contraente)da Sara e Sara Assicurazioni S.p.A.
(contitolari)

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 4).

Processi decisionali Alcuni trattamenti connessi all’assunzione e alla gestione
automatizzati (SO|O per il della polizza (es. valutazione del rischio, calcolo del premio,
Contraente) . valutazione di adeguatezza, valutazioni antiterrorismo e

antiriciclaggio) si basano su processi decisionali
automatizzati, compresa la profilazione, le cuilogiche sono
determinate prevalentemente dalla tecnica attuariale e/o dalla
normativa di settore.

I processo decisionale automatizzato avviene quando vengono prese decisioni nei tuoi confronti utilizzando
mezzi elettronici senza l'intervento umano.
La profilazione avviene quando i tuoi aspetti personali vengono valutati per fare previsioni su di te.

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 5).

A chi comunichiamo - Dipendenti del Titolare
i tuoi dati: = Soggetti esterni che agiscono per conto di Sara come
responsabili del trattamento
* Soggetti esterni che agiscono in maniera autonoma come
titolari del trattamento
« Sara Assicurazioni S.p.A. quale titolare del trattamento e le
stesse Sara e Sara Assicurazioni S.p.A. nellaloro qualita di
contitolari del trattamento

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 5).

Sara Vita SpA
Sede legale: ViaPo, 20, 00198 Roma | T+39068475.F+39 06 08475223 |  PEC: saraassicurazioni@sara.telecompost.it
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Dove trasferiamo i tuoi dati:

i,-\

Sara

tiassicura

Sara diregola non trasferisce i tuoi dati personali in Paesi fuori
dallo Spazio Economico Europeo.

In alcuni casi e solo per le finalita sopra indicate i dati
possono essere trasferiti a terzi (es. fornitori cloud) stabiliti fuori
dallo Spazio Economico Europeo.

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 6).

Per quanto tempo
conserviamo i tuoi dati:

« Dati necessari per I'esecuzione del contratto —> per tutta
la durata del contratto e, dopo la cessazione, per altri 11 anni e
comunqgue per 21 anni dall'emissione dell'ultima quietanza.

« Dati necessari peril rilascio del preventivo —> 6 anni dal
rilascio del preventivo, se successivamente non € stata
stipulata la polizza

» Dati necessari per finalita antifrode e per la difesa dei
diritti/interessi di Sara —> 11 anni.

« Dati necessari per ’'adempimento di obblighi dilegge —>
per il tempo previsto dalla normativa e necessario per
adempiere agli obblighi di legge

« Dati necessari per finalita di analisi statistico-attuariale
—> 6 anni.

In ogni caso i tuoi dati saranno trattati nelrispetto dei principi di minimizzazione e limitazione della
conservazione dicuiall'art. 5, par. 1, lett. ¢) ed e) del GDPR.

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 6).

Quali diritti puoi esercitare
per proteggere i tuoi dati:

Sara Vita SpA

< Accesso —> puoi chiedere conferma dell'esistenza diun
trattamento dei tuoi dati personali e chiedere I'accesso alle
relative informazioni.

» Rettifica dei dati —> in caso di dati incompleti e/o imprecisi.
« Cancellazione dei dati (in presenza di determinate condizioni).

« Limitazione del trattamento — > in presenza di determinate
condizioni puoi chiedere che il trattamento dei tuoi dati sia
limitato.

« Portabilita —> puoi chiedere che Sara trasferiscai tuoi dati
personali ad altri soggetti da te indicati.

* Revoca del consenso —»> in qualunque momento puoi revocare |l
Cconsenso prestato.

* Opposizione —> puoi opporti al trattamento dei tuoi dati
personali quando questo e basato sul legittimo interesse del
titolare.

¢ Reclamo —> se ritieni che ci siano violazioni nel trattamento dei
tuoi dati personali puoi presentare reclamo al Garante per la
protezione dei dati personali.

Puoi contattare il Titolare o il RPD ai recapiti sopra indicati. Per presentare un reclamo
puoi contattare il Garante con le modalita previste sul sito dellAutorita.

* Per saperne di piu vai alla sezione approfondimenti (pag. 6).

Sede legale: Via Po, 20, 00198 Roma T+39068475.F +39 06 08475223 PEC: saraassicurazioni@sara.telecompost.it
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Approfondimenti

Approfondimenti

1. COME RACCOGLIAMO I TUOI DATI

| dati trattati possono essere:

- forniti a Sara direttamente da te al momento della stipulazione del contratto di polizza o, successivamente, nel
corso della durata dello stesso;

+ (solo se sei il Contraente)forniti da Sara Assicurazioni S.p.A., quale titolare del trattamento, o dalla stessa Sara
e da Sara Assicurazioni S.p.A. congiuntamente intese come contitolari del trattamento.

2. PERCHE TRATTIAMO | TUOI DATI E SU QUALI BASI

Sara tratta i tuoi dati personali:

- per finalita di assunzione e gestione della polizza assicurativa. In particolare, si tratta di finalita connesse
allespletamento di necessarie attivita precontrattuali e alla stipula della polizza assicurativa richiesta (es.
valutazione del rischio assicurativo, all'occorrenza effettuata anche attraverso questionari anamnestici, visite
mediche e altra documentazione medica, valutazione di adeguatezza, definizione del preventivo economico e
della tariffa), allesecuzione, alla gestione e al controllo del contratto di polizza (inclusa la gestione del customer
care e di eventuali sinistri in cui sei coinvolto, riassicurazione, controlliinterno). Questi trattamenti sono
necessari per I'esecuzione del contratto di cui sei parte o per I’esecuzione di misure precontrattuali
adottate su tua richiesta ai sensi dell'art. 6, par. 1, lett. b) GDPR. Il conferimento dei tuoi dati costituisce un
obbligo contrattuale o un requisito necessario all'erogazione del servizio da te richiesto, per cui il mancato
conferimento determina I'impossibilita per Sara di adempiere a quanto richiesto.

 per 'adempimento di obblighi di legge, inclusi gli adempimenti di natura fiscale, amministrativa e contabile
connessi all'esecuzione del contratto, le verifiche di adeguatezza e le obbligazioni relative alla normativa
antiriciclaggio e antiterrorismo. Questi trattamenti si fondano sulla necessita per adempiere un obbligo legale
al quale é soggetto il titolare del trattamento ai sensi dell'art. 6, para. 1, lett. ¢) GDPR. Il conferimento dei tuoi dati
costituisce un obbligo legale, per cui il mancato conferimento determina I'impossibilita di erogare i servizi
richiesti.

Una volta raccolti i tuoi dati personali per le finalita sopra indicate, il Titolare potra trattarli anche per altre finalita
quali:

« per prevenire, individuare o perseguire frodi. Questo trattamento si fonda sulla necessita per il
perseguimento di un legittimo interesse del titolare del trattamento, ai sensi dell'art. 6, para. 1, lett. f) GDPR,
consistente nell'esigenza di prevenire e contrastare comportamenti illeciti, abusi o frodi;

- per finalita difensive in caso di comportamenti illeciti, abusi o frodi. Questo trattamento si fonda sulla
necessita per il perseguimento di un legittimo interesse del titolare del trattamento, ai sensi dell’art. 6, para. 1,
lett. f) GDPR, consistente nella esigenza di garantire una difesa tan-to in ambito giudiziale quanto nelle fasi che
precedono il contenzioso;

- per finalita di analisi statistico/attuariale. Sara puo utilizzare alcuni dati personali (esclusi i dati relativi alla
salute), in forma pseudonimizzata e aggregata, relativi al rischio assicurativo, anche eventualmente
incrociandoli con altri dati di natura statistica. Questi trattamenti si fondano sulla necessita per il perseguimento
di un legittimo interesse del titolare del trattamento, ai sensi dell'art. 6, para. 1, lett. f) GDPR, consistente
nellesigenza imprenditoriale di svolgere ricerche e analisi statistico/attuariali;

- per finalita amministrative interne, sulla base del legittimo interesse di Sara (titolare), di Sara Assicurazioni
S.p.a. (titolare) nonche della stessa Sara e di Sara Assicurazioni S.p.A. (contitolari), ai sensi dell'art. 6, para. 1, lett.
f) GDPR, consistente nell'esigenza di gestire gli adempimenti amministrativi funzionali al perseguimento delle
altre finalita di trattamento. Tale finalita implica tra I'altro anche la circolazione infragruppo alla luce del
considerando 48 GDPR.

Solo se sei il Contraente i tuoi dati personali potranno essere trattati anche per le seguenti finalita:
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« per l'invio di comunicazioni commerciali €/0 iniziative promozionali su prodotti e servizi analoghi a quelli da te
gia acquistati (c.d. soft spam). Questo trattamento si fonda sulla necessita per il perseguimento di un legittimo
interesse del titolare del trattamento ai sensi dell'art. 6, para. 1, lett. f) GDPR;

- per mettere a disposizione della stessa Sara e di Sara Assicurazioni S.p.A., congiuntamente intese come
contitolari del trattamento, tutti i dati inerenti agli eventuali rapporti assicurativi gia in corso con Sara allo
scopo di consentire alle predette societa contitolari di svolgere attivita di profilazione a fini marketing in modo
piu corretto, efficace e aderente alla tua specifica situazione. Tale trattamento potra essere effettuato a
condizione che tu abbia preventivamente rilasciato alle societa contitolari il tuo consenso alla profilazione a fini
marketing. La base giuridica del presente trattamento risiede nel legittimo interesse delle societa contitolari, ai
sensidell'art. 6, para. 1, lett. f) GDPR, ad accedere anche ai dati sui rapporti assicurativi eventualmente gia in
essere con le societa del Gruppo Sara Assicurazioni. Tale trattamento viene effettuato anche alla luce del
considerando 48 GDPR, che contempla la possibilita di dare luogo ad una circolazione infragruppo a fini
amministrativi interni.

N.B. In tuttii casiin cui il trattamento si fonda sul legittimo interesse, il Titolare ha effettuato un bilanciamento tra
il proprio legittimo interesse e i tuoi interessi, diritti e liberta fondamentali. Se ritieni che tale bilanciamento non
sia corretto e che i tuoi interessi, diritti e liberta fondamentali siano prevalenti puoi esercitare il diritto di
opposizione al trattamento come meglio specificato di seguito.

| dati potranno essere, altresi, trattati per finalita di ricerche/analisi statistiche su dati aggregati o anonimi,
senza dunque possibilita di identificare I'interessato.

3. PROCESSI DECISIONALI AUTOMATIZZATI (SOLO PER ILCONTRAENTE)

Alcuni trattamenti connessi alle finalita di assunzione e gestione della polizza assicurativa e di esecuzione del
contratto assicurativo sono esequiti sulla base di processi decisionali automatizzati, anche basati sulla
profilazione. Ci siriferisce in particolare a:

- la valutazione del rischio con conseguente definizione del premio di polizza effettuata con logiche basate sulla
tecnica attuariale;

« 'obbligo di collocare esclusivamente prodotti adeguati. Tale obbligo viene rispettato utilizzando algoritmi che
verificano la coerenza delle caratteristiche del prodotto alle richieste ed esigenze del contraente;

« le valutazioni antiterrorismo che determinano il blocco delle operazioni sulla base della verifica della presenza
dei soggetti su liste apposite messe a disposizioni da organismi pubblici;

« le valutazioni antiriciclaggio che portano all'individuazione di operazione sospette che possono comportare il
blocco dell'operazione e la segnalazione all'UIF attraverso la profilatura e 'adeguata verifica della clientela e
I'analisi di indicatori di anomalia determinati in virtu di criteri riferiti al cliente (natura giuridica, tipo di attivita,
comportamento tenuto, area geografica) e riferiti all'operazione (tipologia, modalita, ammontare, frequenza,
ragionevolezza in relazione all'attivita svolta, ecc.).

Tali processi decisionali di norma non sono basati unicamente su un trattamento automatizzato. In ogni caso
vengono attuate misure appropriate per la tutela dei diritti, delle liberta e dei legittimi interessi degli interessati
compreso il diritto di ottenere 'intervento umano, di esprimere la propria opinione e di contestare la decisione.

4. A CHI COMUNICHIAMO I TUOI DATI

| dipendenti di Sara Vita sono autorizzati a trattare i dati in conformita alle istruzioni impartite, ai sensi degli
artt. 29 e 32, par. 4 del GDPR e 2-quaterdecies del Codice Privacy.

| responsabili del trattamento agiscono sotto il controllo di Sara sulla base delle istruzioni ricevute. Svolgono
attivita necessarie per il raggiungimento delle finalita sopra indicate. Rientrano in questa categoria, ad esempio,
agenti, fornitori di servizi amministrativi, informatici, contabili e di servizi di consulenza.

| titolari del trattamento agiscono in maniera autonoma secondo proprie finalita. Sara comunica i dati a questi
soggetti solo sulla base di uno dei presupposti sopra indicati (esecuzione del contratto, obbligo di legge,
legittimo interesse). Rientrano in questa categoria, ad esempio, autorita di controllo (es. ANIA, IVASS), pubbliche
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